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INVESTICIJU POLITIKA
AS IPS ,Hipo Fondi”” ieguldijumu plana "Safari" investiciju politika nodrosina vidgji augstu investiciju riska limeni. Plana ietvaros
sanemtie projekta ieguldijumi tiek investéti procentus nesoSos investiciju kategorijas instrumentos (pieméram, obligacijas),
terminnoguldijumos investiciju kategorijas kreditiestadés un ieguldijumu fondos, kas investé procentus nesoSos investiciju
kategorijas instrumentos, un naudas tirgus instrumentos, parastas akcijas un ieguldijumu fondos. Lidz 30% no Plana aktiviem tiks
investéti nesen ES uzpnemto dalibvalstu sabiedribu akcijas. Liela aktivu dala tiks pieskirta fondiem, kurus parvalda starptautisko
aktivu parvalditaji.

GALVENIE RADITAJI

Ieguldijumu plana dalas vértibas dinamika
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IEGULDIJUMU PLANA PORTFELA STRUKTURA

Galvenas 10 investicijas

Ipatsvars, %

1.60 - LR paradzimes 21/05/2010 11.18
1504 VAS LHZB depozits 6.17
AS SEB banka depozits 4.58

1.40 1 LR eiroobligacijas 02/04/2014 4.06
130 1 AS SEB banka depozits 3.89
AS Swedbank depozits 3.74

1.201 AS Swedbank depozits 3.55
1.10 LR obligacijas 03/11/2011 3.19
100 ‘ ‘ ‘ ‘ ‘ LR paradzimes 05/11/2010 3.16
31.12.04  31.12.05 31.12.06 31.12.07 31.12.08  31.12.09 Societe Generale obligacijas 3.15

Ieguldijumu plana dalas un neto aktivu vertibas

Datums Plana dalas Plana neto aktivu
veértiba vértiba, LVL
30.09.2009 1.4403687 7 468 298.00
31.12.2009 1.4950497 8 120 998.67

Ieguldijumu plana ienesigums

Ieguldijumu plana aktivu geografiskais sadalijums

Citas valstis

ES (iznemot LR) 4.22%

9.25%

K:g: Padéjos P&déjos P&déja Pédéjos da'ﬁg;’:as L
9 3 mén. 6 men. 1gada 2 gados =
sakuma sakuma
11.93% 3.80% 7.49% 11.93% 3.72% 6.33% Portfela struktura péc aktivu veidiem

Aktivu parvaldisanas izmaksas, kuras tiek segtas,
izmantojot Ieguldijumu plana aktivus

Izdevumi, lai atlidzinatu aktivu parvalditajam un ieguldijumu plana
turatajbankai, ka ari citi ar ieguldijumu plana realizaciju saistiti
izdevumi tiek segti, izmantojot ieguldijumu plana aktivus. Kopé&ja
sadu izdevumu summa no 2009. gada bija LVL 98 655 jeb 1.49%
no aktivu vidéjas vértibas gada, kas atbilst Plana prospekta

nosacijumiem.

Valsts parada v-
papiri 39.94%

Komercsab. parada
v-papiri 13.85%

Terminnoguldijumi
41.22%

Prasibas uz
pieprasijumu 2.42%
AF10.35%

Papildus informaciju par AS ,IPS ,Hipo Fondi

leguldijumu fondu
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ieguldijumu planiem var sanemt pa talruni:
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Tirgus analize

Akciju vértibas pieaugums, kas sakas pirma ceturkspa beigas,
strauji uznéma savus apgriezienus un turpinajas visu 2009. gadu.
Auga gan attistito, gan jaunattistibas valstu akciju indeksi. ASV
Centrala banka atstaja nemainigu procentu likmi, ceturta
ceturksna laika ta bija noteikta no 0.25% lidz 0.0%. Ari Eiropas
Centrala Banka savu refinansésanas likmi atstdja nemainigu 1.0%
apméra. Attistito valstu makroekonomiskie dati bija visai dazadi:
turpindjas bezdarba palielinaSanas, ekonomika spé&ja izklit no
deflacijas, uzlabojas mazumtirdzniecibas rezultati un pieauga
patérétaju un razotaju noskanojuma indeksi.

Kapitala vertspapiru tirgus 4. ceturksna laika turpinaja kapt, tacu
tas vairs nebija tik straujS un stabils kapums, ka ieprieksgjos
ceturksnos. Kapumi mijas ar nelieliem kritumiem un ASV vadoSais
akciju indekss Dow Jones 4. ceturksni piedzivoja 6.8% kapumu.
Vacijas Xetra Dax indekss attiecigi pieauga par 4.6%. Atseviskiem
jaunattistibas valstu akciju tirgiem klajas krietni labak neka
attistito valstu akciju indeksiem. Krievijas RTS indekss pakapas
par 13.15%. Kinas fondu tirgus atdeve bija lidziga ka Krievijai un
veidoja 14.3% kapumu. Baltijas akciju tirgus 4. ceturksni uzradija
-7.76% kritumu, kas sekoja péc OMX Baltic benchmark indeksa
50.6% kapuma 3. ceturksni. Kopé&jo attistito valstu akciju indeksu
raksturojosais MSCI World parskata perioda pakapas par 4.98%.

Etalona parada vértspapiru ienesigums 2009. gada 4. ceturksni
pieauga. Tas bija saistits galvenokart ar pieaugumu akciju tirgos,
ka ari citu riska instrumentu tirgos. Rezultata samazinajas
pieprasijums péc drosajiem instrumentiem, samazinajas drosu
valsts parada vértspapiru cenas, attiecigi pieaugot ienesigumam.

Kreditpiecenojumu samazinasanas iemesls - pasaules ekonomikas
atlabsana, banku un finansu sektora stabilizacija, ka ari centralo
banku monetara politika, kas stimul€ja pieprasijumu péc riska
aktiviem.

Lielu ietekmi uz valsts parada vértspapiriem atstaja attistito valstu
paradu pieaugums - 1pasi ASV parada pieaugums (ASV parads
2009. gada laika pieauga par aptuveni 1,4 triljoniem dolaru). Tas
viss veicinaja droso valsts vértspapiru ienesigumu pieaugumu. No
30. septembra lidz 31. decembrim ASV 2-gadigo obligaciju etalona
ienesigums pieauga par 18 bazes punktiem (b.p.); 10-gadigo
obligaciju etalona - par 52 b.p. un 30-gadigo - par 58 b.p. Vacijas
valsts obligaciju ienesigumi $aja perioda ari pieauga: par 4,2 b.p.
2-gadigo obligaciju etalonam, par 15,4 b.p. — 10-gadigo obligaciju
etalonam, un par 16,7 b.p. - 30-gadigo obligaciju etalonam.

Problemas ar Dubaijas uznémumu paradu atmaksu, ka arl
investoru bazas par Griekijas budzeta stabilitati un suveréna
parada pieauguma tempiem veicinaja kritiskaku pieeju dazu valstu
parada vértspapiriem. Tas attiecas ne tikai uz attistibas valstim ar
nestabilo finansialo situaciju, bet ari uz eiro zonas valstim ar
augstiem budzeta deficitiem un augstiem parada limeniem - tas ir
Griekija, Spanija, Portugale, Irija.

Latvijas vértspapiru tirgd 4. ceturksni bija ne mazak interesantu
notikumu ka iepriekSéjos ceturkSnos. Lai ari OMX Riga akciju
indekss péc vairak neka 34.65% kapuma 3. ceturksni parskata
perioda piedzivoja -13.76% kritumu, akciju tirgd saglabajas zema
aktivitate, nebija novérojama institucionalo klientu klatbdtne. Latu
parada tirgd, Valsts kase turpinaja aktivi rikot istermina
paradzimju izsoles, sistematiski samazinot likmes. Gadigajam
valsts paradzimém parskata perioda ienesigums saruka no 14%
lidz 10.2% Tuvojoties gada nogalei, otrreizé€ja latu paradzimju
tirgl situacija normaliz€jas un likmes 6 ménesu valsts
paradzimém nostabilizéjas ap 7.5 procentiem, ko joprojam var
uzskatit par augstu limeni ES dalibvalstij. Sakoties 4. ceturksnim,
ari starpbanku latu likmes atgriezas zem Valsts kases rikoto izsoju
likmém: 6m Rigibor noslidéja no 15.26% uz 8.81% un 12m
Rigibor likme nokrita no 15.98% lidz 10.72% ceturkSpa beigas,
kas galvenokart izskaidrojams ar uzticibas atgrieSanos Latvijas
valsts maksatspé&jai un lielajam latu parpalikumam starpbanku
latu tirga.
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Latvijas ekonomika 2009. gada 2. pusgada turpinaja dramatisku
kritumu, IKP samazinajas par 18.7% 2. ceturksni un 18.4% 3.
ceturksni. Sezonali izlidzinatais bezdarba Iimenis Latvija
pagajusa gada novembri sasniedza 22,3% kas ir augstakais
Eiropas Savieniba (ES), liecina publiskotie ES statistikas biroja
"Eurostat" dati. Inflacija turpinaja samazinaties, un novembri ta
bija -1.2%. Tekosa konta saldo 3. ceturksni bija pozitivs un
veidoja 10.1% no IKP, pateicoties iekSzemes pieprasijuma
samazinajumam. Negativas zinas naca no Latvijas banku
sistémas, kur veidojot uzkrajumus sliktajiem kreditiem, 2009.
gada komercbanku zaud&jumi sasniedza 773 miljonus latu!

Plans

Plana portfela rezultati 2009. gada 4. ceturksni bija augstaki
neka vidéji svértais ienesigums attiecigaja planu kategorija un
sastadija 3.80% gada. Vidé&ji svértie visu aktivo pensiju planu
rezultati parskata perioda veidoja 3.19% ienesigumu. Augstaks
Plana ienesigums virs vidéja nozares raditaja galvenokart
izskaidrojams ar trim apstakliem:

1) parvaldnieki pareizi prognozéja latu naudas tirgus procentu
likmju dinamiku, kas loti svarstigos apstaklos lava fondam
nopelnit vairak neka vidé€ji konservativajiem planiem;

2) visi plana brivie Ilidzekli tika iegulditi zema riska
instrumentos ar fiksétu procentu ienakumu, kas krizes
apstaklos ir laba ienesiguma saglabasanas iespé&ja. Piedevam,
parskata perioda spécigi auga latu depozitu likmes;

3) Labu atdevi uzradija neliela kapitala vértspapiru ekspozicija.

Planojot pensiju plana ieguldijumu politiku nakamajiem
ceturkSniem, parvaldnieki pensiju planam Safari saglabas
lidzSinéjo naudas tirgus instrumentu un fikséta ienesiguma
instrumentu proporciju, ka ari rupigi izvértés katra instrumenta
iespéjamo nakotnes vértibu un risku. Pensiju plana parvaldnieki
turpinas koncentréties uz valstu centralo valdibu un zema riska
korporativajiem vértspapiriem, ka ari dazadiem naudas tirgus
instrumentiem.

Finansu tirgus perspektiva

2009. gada 4. ceturksSna laika finansu tirgi ir stabiliz&jusies -
nav bijis strauju kapumu un kritumu. Uzskatam, ka vadosie
pasaules akciju indeksi tuvako ceturk$pu perspektiva batiskus
un straujus kapumus nespés uzradit, un sagaidams, ka tie
veidos sanu kustibas ar istermina kapumiem un kritumiem.

Uzskatam, ka 2010. gads finansu tirgos blis ne mazak spraigs
ka 2009. gads, jo saglabasies neskaidriba ar vadoSo pasaules
valstu tautsaimniecibu atlabsanu. Ekonomiskie dati, kas
raksturos valstu finansialo veselibu joprojam nebis Tpasi labi,
kaut ari atseviski sektori radis pieaugumu pret iepriekS€jo gadu.
Patérétaju noskanojuma uzlabosanas nebds tik strauja ka 2009.
gada, saglabasies augsts bezdarba limenis gan attistitajas, gan
jaunattistibas valstis.

Problémas sagadas valstu paradi, jo budzeta deficiti tiks
samazinati nelabprat, tada veida celoties parada veértspapiru
ienesigumiem. Pirma no problému valstim buds Griekija, kurai
2010. gada bis nepiecieSams refinansét aptuveni 50 miljardus
EUR parada un papildus emitét jaunu paradu, sedzot jauno
budzeta deficitu. Kopuma 2010. gada més saskatam
kreditpiecenojumu palielinasanos, salidzinot ar 2009. gadu.
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