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INVESTICIJU POLITIKA

AS IPS ,Hipo Fondi”” ieguldijumu plana "Safari" investiciju politika nodroSina vid&ji augstu investiciju riska limeni. Plana ietvaros
sanemtie projekta ieguldijumi tiek investéti procentus nesoSos investiciju kategorijas instrumentos (pieméram, obligacijas),
terminnoguldijumos investiciju kategorijas kreditiestadés un ieguldijumu fondos, kas investé procentus nesoSos investiciju
kategorijas instrumentos, un naudas tirgus instrumentos, parastas akcijas un ieguldijumu fondos. Lidz 30% no Plana aktiviem tiks
investéti nesen ES uznemto dalibvalstu sabiedribu akcijas. Liela aktivu dala tiks pieskirta fondiem, kurus parvalda starptautisko
aktivu parvalditaji.

GALVENIE RADITAJI IEGULDIJUMU PLANA PORTFELA STRUKTURA
Ieguldijumu plana dalas vértibas dinamika Galvenas 10 investicijas Ipatsvars, %
1.50 7 LR paradzimes 20/11/2009 12.79
1.45 1 AS SEB banka depozits 4.81
1.40 AS Nordea Bank Finland Plc depozits 4.66
1.35 LR eiroobligacijas 02/04/2014 4.29
1.30 4 LR paradzimes 13/11/2009 4.15
1.25 4 LR paradzimes 13/11/2009 4.14
1.20 4 AS SEB banka depozits 4.09
1.15 4 LR paradzimes 18/12/2009 4.05
1.10 4 LR paradzimes 18/12/2009 3.66
1.05 1 LR paradzimes 03/11/2009 3.54
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Ieguldijumu plana dalas un neto aktivu vértibas

ES (iznemot LR)
3.23% - /_Citas valstis 4.30%
Plana dalas Plana neto aktivu ‘
Datums ! s —

30.06.2009 1.3909220 6 937 510.74 ]
30.09.2009 1.4403687 7 468 298.00 _
Ieguldijumu plana ienesigums v

KOPS  Padajos Padejos Pedéja Pédejos  OBS
g 3 mén. 6 meéen. 1gada 2 gados ~
sakuma sakuma _ _ - -
Portfela struktiira péc aktivu veidiem
6.09% 3.55% 6.09% 7.52% 0.85% 5.97%

Aktivu parvaldisanas izmaksas, kuras tiek segtas,

izmantojot Ieguldijumu plana aktivus VR

Izdevumi, lai atlidzinatu aktivu parvalditajam un ieguldijumu plana
turatajbankai, ka ari citi ar ieguldijumu plana realizaciju saistiti
izdevumi tiek segti, izmantojot ieguldijumu plana aktivus. Kopé&ja
sadu izdevumu summa no 2009. gada sakuma lidz 2009. 3 Prasibas uz
ceturksna beigam bija LVL 69 340.33 jeb 1.11% no aktivu vid&jas pleprasgumu

vértibas gada, kas atbilst Plana prospekta nosacijumiem. AF10.07%
leguldijumu fondu
Komercsab. —jeg apliecibas
parada v-papiri 2.16%

8.19%
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Tirgus analize

Akciju vértibas pieaugums, kas sakas pirma ceturksna beigas,
strauji uznéma savus apgriezienus un turpinajas visu otro un treso
ceturksni. Auga gan attistito, gan jaunattistibas valstu akciju
indeksi. ASV centrala banka atstaja nemainigu procentu likmi,
tresa ceturkspa laikad ta bija noteikta no 0.25% lidz 0.0%. Ari
Eiropas Centrala Banka savu refinanséSanas likmi atstdja
nemainigu 1.0% apméra. Attistito valstu makroekonomiskie dati
naca visai dazadi: turpindja palielinaties bezdarbs, nostiprindjas
deflacija, uzlabojas mazumtirdzniecibas rezultati un pieauga
patérétaju un razotaju noskanojuma indeksi.

Kapitala vértspapiru tirgus 3. ceturksna laika turpinaja visai
strauju un stabilu kapumu, kas ilga ldz pat ceturkSna beigam.
ASV vadoSais akciju indekss Dow Jones 3. ceturksni piedzivoja
13.9% kapumu. Vacijas Xetra Dax indekss attiecigi pieauga par
17.7%. Atseviskiem jaunattistibas valstu akciju tirgiem klajas
krietni labak neka attistito valstu akciju indeksiem. Krievijas RTS
indekss pakapas par 29.7%. Kinas fondu tirgus bija |oti strauji
kapis pédéja gada laika, lidz ar to tas bija viens no retajiem
indeksiem, kas parskata perioda nokrita par 5.78%. Baltijas akciju
tirgus 3. ceturksni uzradija Joti strauju lécienu, OMX Baltic
indeksam pakapjoties par 50.6%, kas, galvenokart, raksturojams
ar Telia Sonera izteikto TEO LT akciju atpirkSanas piedavajumu,
tada veida palielinot investoru uzticibu Baltijas akciju tirgum.
Kopg&jo attistito valstu akciju indeksu raksturojosais MSCI World
parskata perioda pakapas par 17.3%.

Lidz ar finansSu tirgu atveselosanos butiski uzlabojas situacija
korporativo parada vértspapiru tirgd. Kreditspredi dazos
gadijumos atgriezas tados lImenos, kados tie bija pirms Lehman
Brothers bankrota pagajusaja gada.

ASV un eiro zonas valsts parada vértspapiru cenas 2009. gada 3.
ceturksni palielindjas. To veicinaja zemas inflacijas prognozes
tuvakajam laikam, ka ar1 centralo banku (Federalas rezervju
sistémas un Eiropas centralas bankas) pazinojumi, ka procentu
likmes paliks zemas vél kadu laika periodu. Lielaka dala analitiku
prognozé, ka bazes likmes ASV un eiro zona varétu tikt
paaugstinatas visdrizak 2010. gada 3. ceturksni.

ASV turpinajas liela apjoma valsts parada vértspapiru emisijas.
Neskatoties uz to, 3. ceturksni ASV valsts obligaciju cenas
pieauga. 10-gadigo etalona valsts obligaciju ienesigums
samazinajas par 17,82 b.p., 30-gadigo - samazinajas par 24,91
b.p. Ari eiro zonas valstu etalona vértspapiru cenas parskata
perioda palielinajas. Uzlabojoties ekonomiskajiem apstakliem,
pieauga investoru riska apetite. Rezultata uzlabojas periférijas eiro
zonas valstu obligaciju sniegums pret Vacijas Bund. Eiro zonas
valstis ar vaju fiskalo disciplinu un/vai salidzinosi lielu valsts
parada limeni, tadas ka Griekija, Irija vai Italija, tre$aja ceturksni
investoru acis izskatijas arvien pievilcigak.

Attistito  valstu ekonomikas stabilizacija, finansu tirgus
uzlabosanas, ka ari lielo kompaniju pozitivie rezultati 2. ceturksni
veicinaja interesi par korporativajam obligacijam. Pie tam, riska
apetites pieaugums veicinaja obligaciju, kuru kreditreitings ir zem
investiciju, butisku pieaugumu.

Latvijas vértspapiru tirgus 2009. gada 3. ceturksni bija ar
spraigiem notikumiem piesatinats. Lai art OMX Riga akciju indekss
pakapas par vairak neka 34.65% un auga apgrozijums, akciju
tirgl saglabajas zema aktivitate, nebija novérojama institucionalo
klientu klatbatne. Krietni interesantaki notikumi risinajas latu
parada tirgl, kur Valsts Kase turpinaja aktivi rikot istermina
paradzimju izsoles. Lielakie ienesigumi sasniedza 14.30% gada,
kas ir visu laiku augstaka vértiba viengadigam paradzimém.
Tuvojoties rudenim, otrreizéja latu paradzimju tirgd situacija
normaliz€jas un likmes 6 ménesu valsts paradzimém nostabilizéjas
ap 12 procentiem, ko joprojam var uzskatit par augstu limeni ES
dalibvalstij. Sakoties 3. ceturksnim, starpbanku latu likmes no visu
laiku augstakajiem limeniem atgriezéds zem Valsts kases rikoto
izsoju likmém: 3m Rigibor noslidéja no 21.60% uz 12.10% un 6m
Rigibor likme nokrita no 24% lidz 13.58% ceturksna beigas.

Latvijas ekonomika 2009. gada 1. pusgada sasniedza dramatisku
kritumu - IKP samazinajas par 18.4% 1. ceturksni un 18.7% 2.
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ceturksni. Gada laika bezdarba limenis pieauga 2.5 reizes,
septembri sasniedzot 13.1%. Pozitivas zinas naca tikai no
statistikas biroja par to, ka inflacija turpina samazinaties, ka ari
tekosa konta saldo 2. ceturksni pieauga lidz 14.2% no IKP,
pateicoties iekSzemes pieprasijuma samazinajumam. Negativas
zinas naca no Latvijas banku sistémas, kur, veidojot uzkrajumus
sliktajiem kreditiem, 83 gada pirmajos astonos ménesos
zaud&jumi sasniedza 455.4 miljonus latu.

Plans

Plana portfela rezultati 2009. gada 3. ceturksni bija zemaki
neka vidéji svértais ienesigums attiecigaja planu kategorija un
sastadija 3.55% ceturksni. Vid&ji svértie visu aktivo pensiju
planu rezultati parskata perioda veidoja 5.12% ienesigumu.
Zemaks plana ienesigums zem vidéja nozares
raditaja galvenokart izskaidrojams ar faktu, ka planam Safari
parvaldnieku stratégija 3. ceturksni netika paredzéta akciju
ekspozicija, tacu strauju akciju tirgu izaugsmes rezultata ta tika
izveidota 2.16% apméra. Sasniegtais ienesigums skaidrojams ar
Siem punktiem:

1) visi plana brivie Ilidzekli tika iegulditi zema riska
instrumentos ar fiks€tu procentu ienakumu, kas krizes
apstaklos kalpo par labu ienesiguma saglabasanas variantu.
Piedevam, parskata perioda spécigi auga latu depozitu likmes;
2) nosedzot EUR/LVL valdtas risku, papildus tika palielinats
plana ienesigums;

3) tika palielinats kapitala vértspapiru ipatsvars, kas sasniedza
2.16% no portfela kopé&jiem ieguldijumiem 2009. gada 3.
ceturksna beigas.

Saskana ar ieguldijumu stratégiju, lai palielindtu pensiju plana
ienesigumu, 2008. gada beigas tika likvidéts kapitala
Vvertspapiru apjoms portfell.

Tapat jaatzimé, ka atmaksajusies plana parvaldnieka centieni
ierobezot valltas risku iepriekséja gada beigas un Si gada otraja

ceturksni noslédzot vairakus atvasinato finansu instrumentu
darijumus.
Planojot pensiju plana ieguldijumu politiku nakamajiem

ceturkSniem, parvaldnieki planam Safari saglabas lidzSin&jo
naudas tirgus instrumentu un fikséta ienesiguma instrumentu
proporciju, ka ari rapigi izvértés katra instrumenta iesp&jamo
nakotnes vértibu un risku. Pensiju plana parvaldnieki turpinas
koncentréties uz valstu centralo valdibu un zema riska
korporativajiem vértspapiriem, ka ari dazadiem naudas un
kapitala tirgus instrumentiem.

Finansu tirgus perspektiva

2009. gada 3. ceturksna beigas finansu tirgi ir sp&jusi atglties
no vairak neka gadu ilgstosas kritosas tirgus tendences.
Uzskatam, ka vadosie pasaules akciju indeksi tuvako gadu
perspektiva batiskus un straujus kapumus nespés uzradit, un
sagaidams, ka tie veidos sanu kustibas ar istermina kapumiem
un kritumiem.

Tiek prognozéts, ka $1 gada pirmaja ceturksni veiktie plasie
ekonomikas stabilizacijas pasakumi vairakas pasaules vadosajas
valstis bls véra nemams stimuls globalas ekonomikas
atveseloSanas sakumam. Sobrid ir redzams optimisms razotaju
un patérétaju noskanojuma indeksos, ka ari ASV nekustama
Tpasuma tirgus pacélums. ASV un Vacijas valdibas veicinaja
jaunu automobilu pardosanas kampanas, kas pacéla
mazumtirdzniecibas apgrozijumu. Tuvaka ceturkSna laika
finansu tirgi var sagaidit izmainas kreditresursu pieejamiba -
sagaidams kreditu tirgus atsalums. Resursu pieejamibas
palielinasanas veicinas kreditpiecenojumu samazinasanos un
lidz ar to parada vértspapiru tirgus augsSupeju. Jau Sobrid ir
redzams, ka ASV banku kontos glabajas ap 800 miljardiem USD
brivu resursu, kuru iespé&jama nonakSana tautsaimnieciba,
strauji veicinds ekonomiskas aktivitdtes un jauna precu
pieprasijuma veidosanos.
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