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AS ,IPS ,Hipo Fondi” ieguldijumu plana , Safari
lidzeklu parvalditaja parskats par 2011. gada 3. ceturksni

Lidzek|u parvalditajs: AS ,Ieguldijumu parvaldes sabiedriba ,Hipo Fondi””

Plana parvaldnieki:  Plana Investiciju komiteja (Janis Springis, Sandis Kapitonovs, Aleksejs Marcenko); no 2011. gada 29.
septembra plana parvaldnieks - Sandis Kapitonovs

Ieguldijumu plans: AS ,leguldijumu parvaldes sabiedribas ,Hipo Fondi”” ieguldijumu plans ,Safari”

Ieguldijumu plana turétajbanka: V/AS “Latvijas Hipotéku un zemes banka”

INVESTICIJU POLITIKA

AS IPS ,Hipo Fondi” ieguldijumu plana "Safari" investiciju politika nodrosina vidéju investiciju riska limeni. Plana ietvaros sanemtie
lidzek]i var tikt iegulditi fikséta ienakuma instrumentos (obligacijas), noguldijumos kreditiestadés, fondu ieguldijumu apliecibas (dala
aktivu var tikt ieguldita fondos, kurus parvalda starptautiski aktivu parvalditaji), birza tirgotos fondos, kapitala vértspapiros un riska
kapitala tirgd. Lidz 50% no plana aktiviem var tikt iequlditi kapitala vértspapiros, riska kapitala tirgus ieguldijumos, ka ari
ieguldijumu fondos, kas veic ieguldijumus kapitala vértspapiros. Plana ieguldijumu politika neparedz noteiktas lidzek|u izvietojuma
proporcijas pa geografiskajiem redioniem, tomér uzsvars tiks likts uz ieguldijumiem Eiropas ekonomiskas zonas valstis, ASV un
Latvija. Lidzek]i var tikt iegulditi ari jaunattistibas valstu kapitala tirgos.

GALVENIE RADITAJI IEGULDIJUMU PLANA PORTFELA STRUKTURA
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1.48 | Lietuvas valsts obligacijas 05/03/2013 7.26
138 | VAS LHZB depozits 5.40
TransCapitallnvest LTD obl. 27/06/2012 4.39
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Izdevumi, lai sniegtu atlidzibu aktivu parvalditajam un ieguldijumu pleprasiumu
plana turétajbankai, ka ari citi ar ieguldijumu plana parvaldi saistiti 6.66%

izdevumi tiek segti, izmantojot ieguldijumu plana aktivus. Kopé&ja
sadu izdevumu summa 2011. gada 3. ceturksSpa beigas bija LVL
132 894 jeb 1.32% no aktivu vidéjas vértibas perioda, kas atbilst
plana prospekta nosacijumiem.

Valstu parada
vértspapii
Komercsabiedribu 42.77%
parada vértspapiri
26.84%

Papildus informaciju par AS ,IPS ,Hipo Fondi”” ieguldijumu planiem var sanemt pa talruni:
67774455 vai interneta www.hipofondi.lv, vai jebkura VAS ,Latvijas Hipotéku un zemes banka” filialé



Tirgus analize

St gada tresais ceturksnis finansu tirgos tika aizvadits ka 2009.
gada krizes periods ar |oti straujiem akciju cenu kritumiem droso
ASV un Vacijas etalona obligaciju ienesigumu kritumu un
korporativo obligaciju ienesigumu strauju celSanos.

Inflacijas spiediena dé| jalij
refinansésanas likmi paaugstindja jau otro reizi péc Kkartas,
sasniedzot 1.50% limeni. Turpmak analitiki vairs likmes celSanu
neprognozg, gluzi otradi - ar vien vairak analitiku uzskata, ka ECB
ekonomikas stimuléSanas labad atkal varétu likmi samazinat lidz
1%, ka jau bija ilgstosu periodu pirms likmes celSanas. ASV
Fedralas Rezerves departaments (FED) refinansésanas likmi
atstaja nemainigu 0%-0.25%, un finansu tirgiem deva majienu,
ka sada likme varétu saglabaties lildz 2013. gada vidum.

Attistito valstu otra ceturkSpa makroekonomiskie dati, kas tika
publicéti tresaja ceturksni, investoriem sagadaja nelielu vilSanos.
ASV iekSzemes kopprodukta izaugsmes temps 2. ceturksni saruka
lidz 1.3% (gada izteiksmé) salidzinot ar iepriek$éjo ceturksni.
ASV nodarbinatibas dati joprojam liecina par nodarbinatibas
izaugsmes apstasanos vai pat pasliktinasanos. Bezdarba limenis
ASV grozas ap 9.1-9.2%, kas priekS ASV ir salidzinosi augsts
raditajs. Ari eiro zona bezdarbs saglabajas augsts - 10%. Tas
liecina, ka tautsaimniecibas nepiedzivo atveseloSanos un dazadas
ekonomiku stimuléSanas programmas nav nesusas gaidito
rezultatu.

TreSais ceturksnis kapitala vértspapiru tirgos sakas ar straujako
kritumu kop$ 2009. gada sakuma. Augusta sakuma, pateicoties
ASV kreditreitinga samazinasanai un bazam par Eiropas periférijas
valstu spéju pildit savas paradu saistibas, dazu nedélu laika akciju
indeksi piedzivoja 25-30% kritumus. Kopuma parskata perioda
Vacijas Dax akciju indekss saruka par 25.4%, ASV S&P 500
indekss noslidéja par 14.3%, Krievijas RTS indekss par 32%,
Baltijas Benchmark indekss par 14.4%. Lai ari julija akciju tirgi
aizvadija diezgan mierigu, miegainu periodu, augusta situacija
krasi mainijas, un sakas tik tieSam paniska izpardosana, kas
nomierinajas tikai septembra vidu, kad kapitala tirgi saka mazliet
atgaties.

2011. gada 3. ceturksni etalona papiru ienesigumi turpindja
samazinaties. Tas notika tapéc, ka eiro zona Saja perioda netika
atrasti risinajumi periférijas valstu paradu krizes raditam
problémam, ka ari paradijas draudi, ka krize iedragas ari lielakas
eiro zonas valstis - Spaniju un Italiju. ASV ekonomiska attistiba
arl bija lénaka par prognozém. Tas veicinaja lidzeklu nopltdi no
riska aktiviem (akcijas, korporativas obligacijas) uz drosajam
obligacijam.

No 30. junija hdz 30. septembrim samazinajas ASV 10 gadu
obligaciju etalona par 124,28 b.p. lidz 1,91%, bet 30 gadu
obligaciju - par 146,25 b.p. lidz 2,91%. Samazinajas ar1 Vacijas
valsts obligaciju ienesigumi: par 110,7 b.p. lidz 1,9% samazinajas
10 gadu obligaciju ienesigums, bet 30 gadu obligaciju ienesigums
samazinajas par 109,35 b.p. lidz 2,66%.

3. ceturksni situacija ar eiro zonas periférijas valstu paradu palika
saspringta. Lai gan Griekijai julija izdevas vienoties ar eiro zonas
valstim par jauno glabsanas kreditu piesaisti, Griekijas ekonomika
recesija bija dzilaka neka tika prognozéts, Iidz ar ko Griekijai ir
radusas kartéjas gritibas izpildit vasara saskanota glabsanas
plana nosacijumus. Krietni pieauga Spanijas un Italijas valsts
obligaciju ienesigumi, kas Sim valstim var radit bitiskas gratibas
sava parada apkalposana, tadéjadi apdraudot to maksatsp&ju un
visu eiro zonu. Eiropas centralas bankas Italijas un Spanijas
obligaciju intervences bija instruments, kas notur&ja So valstu
obligaciju ienesigumus pienemama limen.

Korporativa sektora veértspapiru kreditu piecenojumi batiski
palielinajas, jo eiro zonas valstu paradu krize draud parvérsties
par banku krizi. Tas batiski palielindja finansu sektora korporativo
obligaciju kreditu piecenojumus, ka ari veicinaja nefinansu sektora
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korporativo obligaciju (it Tpasi spekulativa reitinga obligaciju)
kreditu piecenojumu pieaugumu.

Latvijas Valsts Kase S$aja perioda emitéja istermina (6 un 12
ménesu) paradzimes, ka ari 5 gadu obligacijas. Kopa notika tris
5 gadu obligaciju izvietoSanas, kuras tika izpardoti vértspapiri
par kop&€jo summu 50 miljoni latu. Vid€jais svértais ienesigums
sastadija 4,08% julija, 3,99% augusta un 4,08% septembri.
Istermina paradzimju ienesigumi $aja perioda nedaudz pieauga
- 12 ménesu paradzimém 31. augusta vidéjais ienesigums bija
1,95% (6. julija - 1,75%).

Latvijas eiroobligaciju ienesigums parskata perioda praktiski
nemainijas: Latvijas eiroobligacijam ar dzésanu 2014. gada
ienesigums 30. septembri bija 3.57%, bet eiroobligacijam ar
dzésanu 2018. gada ienesigums samazinajas lidz 4.8%.

Plans

Plana portfela rezultats 2011. gada 3. ceturksni bija augstaks
neka vidéjais ienesigums attiecigajéa planu kategorija un
sastadija -1.22% ceturksni. Vidéji visu aktivo pensiju planu
darbibas rezultati parskata perioda veidoja negativu -4.90%
ienesigumu. Augstaks plana ienesigums virs vidéja nozares
raditaja galvenokart izskaidrojams ar Sadiem apstakliem:

1) turpinoties bazam par Eiropas paradu krizes sekam un
pasliktinoties noskanojumam attieciba uz pasaules ekonomikas
izaugsmes ilgtspéju, kapitala vértspapiru ipatsvars plana portfeli
tika likvidéts pilniba;

2) strauji tika palielinata naudas tirgus instrumentu proporcija,
kas deva plana vértibai papildus stabilitati;

3) tika likvidéta obligaciju ar garu dz&sanas terminu patsvars.

Planojot pensiju plana ieguldijumu politiku nakamajiem
ceturksniem, parvaldnieki pensiju planam Safari, iesp&jams,
atkal palielinas kapitala vértspapiru proporciju ieguldijumu
portfell, ja tiks sanemta pozitiva informacija par Eiropas paradu
krizes potencialajiem risinajumiem. Portfell iepriekséja apjoma
tiks saglabata vai ari samazinata fikséta ienakuma instrumentu
proporcija. Pakapeniski tiks palielinats korporativa sektora
obligaciju T1patsvars, kas dos lielaku nakotnes vértibas
pieaugumu, neka valsts sektora obligacijas.

Finansu tirgus perspektiva

Sagaidams, ka parskatama nakotné jeb tuvakajos ceturkSnos
etalona valsts obligaciju (ASV, Vacijas) ienesigumi saglabasies
zema limeni. Attistito valstu ekonomiku izaugsme nav tik
spéciga, lai raditu spiedienu uz inflacijas pieaugumu un batiski
palielinatu etalona obligaciju ienesigumus jeb samazinatu So
obligaciju cenas. Taja pasa laika pasaulé saglabajas neskaidriba
saistiba ar eiro zonas paradu krizi un potencialo attistito valstu
ekonomiku izaugsmi - tas palielina pieprasijumu péc drosajam
etalona obligacijam.

Visticamak, ka problémas ar eiro zonas periférijas valstu
paradiem saglabasies tirgus uzmanibas centra, jo ekonomikas
politikas veidotaji nav atradusi krizes risinajumu, kas uzlabotu
eiro zonas periférijas valstu konkurétsp&ju un ari So valstu
maksatsp€ju. Paradu krizes risinajumi, kas palielina paradus
tikai atliek problémas uz vélaku laiku. Iesp&jams, ka finansu
tirgos bls paaugstinats svarstigums, ko izraisa paradu krize un
tas raditas potencialas problémas eiro zonas banku sistéma.

Nemot véra to, ka Baltijas valstu ekonomikas piedzivo izaugsmi
un So valstu valdibas piekopj fiskali atbildigu politiku,
sagaidams, ka Baltijas valstu parada vértspapiru tirgus
turpmakajos ceturksnos bis stabils.
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67774455 vai interneta www.hipofondi.lv, vai jebkura VAS ,Latvijas Hipotéku un zemes banka” filialé



