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INVESTICIJU POLITIKA

AS IPS ,Hipo Fondi”” ieguldijumu plana "Safari" investiciju politika nodrosina vid&ji augstu investiciju riska limeni. Plana ietvaros
sanemtie projekta ieguldijumi tiek investéti procentus nesoSos investiciju kategorijas instrumentos (pieméram, obligacijas),
terminnoguldijumos investiciju kategorijas kreditiestadés un ieguldijumu fondos, kas investé procentus nesosSos investiciju
kategorijas instrumentos, un naudas tirgus instrumentos, parastas akcijas un ieguldijumu fondos. Lidz 30% no Plana aktiviem tiks
investéti nesen ES uzpnemto dalibvalstu sabiedribu akcijas. Liela aktivu dala tiks pieskirta fondiem, kurus parvalda starptautisko
aktivu parvalditaji.

GALVENIE RADITAJI IEGULDIJUMU PLANA PORTFELA STRUKTURA

Ieguldijumu plana dalas vértibas dinamika Galvenas 10 investicijas Ipatsvars, %

LR paradzimes 21/08/2009 11.54
1.48 - LR eiroobligacijas 02/04/2014 5.91
1.43 - LR paradzimes 27/11/2009 5.60
1.38 4 LR paradzimes 04/09/2009 5.12
1.33 1 LR paradzimes 13/11/2009 4.81
1.28 7 LR paradzimes 18/12/2009 4.19
::z ] LR paradzimes 27/11/2009 3.36
113 LR eiroobligacijas 05/03/2018 3.31
1.08 - AS Aizkraukles banka depozits 02/07/2009 3.29
1.03 - AS GE Money Bank depozits 10/09/2009 2.74
0.98 ‘ ‘ ‘ ‘

31.03.04 31.03.05 31.03.06 31.03.07 31.03.08 31.03.09
Ieguldijumu plana aktivu geografiskais sadalijums

Ieguldijumu plana dalas un neto aktivu vertibas

ES (izpemot LR) Citas valstis 1.41%

Plana dalas Plana neto aktivu 3.51%

BRI vértiba vértiba, LVL )
30.12.2008 1.3356780 3739 415.14
31.03.2009 1.3576424 6 187 010.68

Latvijas Republika
95.08%

Ieguldijumu plana ienesigums

” R R _ .o g Kops
Kops gada P&déjos P&d&jos Ped&ja Pédejos . oo Ieguldijumu plana struktiira péc aktivu veidiem
sakuma 3meén. 6mén. 1gada 2gados e

1.64% 1.64% 1.35% 3.06% -0.09% 5.42%

Terminnoguldijumi
38.87%

Aktivu parvaldisanas izmaksas, kuras tiek segtas, Valsts parada v

izmantojot Ieguldijumu plana aktivus -
] g )} p papiri 51.06% Prasibas Uz
ieprasijumu 1.09%
Izdevumi, lai atlidzinatu aktivu parvalditajam un ieguldijumu plana preprash ’

vértibu parvalditajai bankai, ka ari citi ar ieguldijumu plana Komercsab. parada Ieguldijumu fondu
realizaciju saistiti izdevumi tiek segti, izmantojot ieguldijumu v-papiri 8.56% ieg.apliecibas
plana aktivus. Kopé&ja Sadu izdevumu summa 2009. gada 1. AF1 0.07% 0.35%
ceturksni bija LVL 15 938.07 jeb 0.30% no aktivu vidéjas vértibas

gada, kas atbilst Plana prospekta nosacijumiem.
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Tirgus analize

2009. gada sakums pasaules finansu tirgos sakas ar jau visa
2008. gada iesakusos negativu tendenci. Lidz pat marta vidum visi
pasaules akciju tirgus raksturojosie indeksi piedzivoja kritumus,
sasniedzot 5 gadu zemakos limenus.

ASV samazindja procentu likmi, pirma ceturksSpa laika ta tika
samazinata no 0.25% lidz 0.0%. Eiropas centrala banka savu
refinansésanas likmi samazindja no 2.50% uz 1.50%. ASV naca
klaja ar pazinojumu par triljonu dolaru vértu palidzibas sniegSanu
ekonomikai, dal&ji izpérkot no bankam ,toksiskos aktivus”. Ar
lidzigam palidzibas programmam savu ekonomiku balsta gan ES,
gan Lielbritanija.

Kapitala vértspapiru tirgus 1. ceturkspa laika piedzivoja savus
zemakos limenus pédé&jo 5 gadu laika. ASV vadosais akciju indekss
Dow Jones 1. ceturksni piedzivoja 15.7% kritumu. Vacijas Xetra
Dax indekss attiecigi saruka par 5.92%. Labak klajas
jaunattistibas valstu tirgiem, kas marta laika sp€ja nedaudz
atkopties no kritumiem, rezultata 1. ceturksni noslédzot plusos. Ta
Krievijas RTS indekss palielinaja savu vértibu par 9%, bet vislabak
Saja laika klajas Kinas fondu tirgum, kur SSE indekss pakapas par
28.3% 1.ceturksni. Baltijas akciju tirgus 1.ceturksni uzradija
negativu vértibas pieaugumu - Rigas Fondu birzas indekss 1.
ceturksni saruka par 23.1%. Baltic OMX Benchmark indekss
attiecigi samazinajas par 11.32%.

Valsts parada veértspapiru cenas 2009. gada pirmaja ceturksni
nepieauga tika strauji, ka tas notika 2008. gada pé&dé&ja ceturksni.
ASV valsts vértspapiru cenas ceturkspa laika pat samazinajas. To
veicinaja ASV valdibas plani gada laika Tistenot liela méroga
vértspapiru emisiju, kop€ja apjoma lidz 2 triljoniem ASV dolaru.
Vacijas valsts veértspapiru cenas stabiliz€jas un demonstréja
pieauguma tendenci, jo eiro refinansésanas likme 1. ceturksni tika
vairakkart samazinata. Pieauga kreditpiecenojumi starp eiro zonas
periférijas valstu parada vértspapiriem un Vacijas obligacijam. Tas
notika pateicoties lielajam paradu slogam un problémam ar
budZeta deficitu tadas eiro zonas valstis, ka Griekija, Irija, Italija,
Portugale. Ceturk3na laika tika samazinati Irijas, Griekijas un
Spanijas kreditreitingi, kas atspogulojas So valstu obligaciju cena.
Latvijas valsts eiroobligaciju ienesigumi parskata perioda bdatiski
pieauga Latvijas budzeta deficita problémas dé].

Korporativo parada vértspapiru cenas parskata perioda butiski
nepieauga - lai gan attistito valstu finansu sektora obligaciju
kreditpiecenojumi atkapas no ekstremali augstiem Ilimeniem,
kuros tie bija iepriekS€ja gada beigas, tie palika salidzinoSi augsti,
bet tirdzniecibas apjomi nelieli. Pasliktinajas situacija attistibas
valstu korporativo obligaciju tirgt, butiski pieaugot bankrotu
skaitam. It Tpasi sarezdita ir situacija ar NVS valstu emitentu
parada vértspapiriem.

Latvijas vertspapiru tirgd 2009. gada 1. ceturksni Tpasas izmainas
nenotika. Akciju tirgl saglabajas zema aktivitate un akciju
vértibas krituma tendence. Vienigas véra nemamas aktivitates
parada vértspapiru tirgl bija Latvijas valsts paradzimju izsoles,
kas aktivi tika rikotas ceturkSna beigas. CeturkSpa sakuma Valsts
Kase izsoles nerikoja, jo tai bija pieejami starptautiska aiznémuma
lidzekli, kurus, lai nodrosinatu budZeta finanséSanu, ta konvertéja
no eiro uz latiem Marta rikotajas valsts paradzimju izsolés tika
piedavata salidzinosi liela ienesiba visos izsolitajos terminos, tacu
jaatzime€, ka ienesiba par paradzimém bija ievérojami zemaka ka
2008. gada pédéja ceturksni.

Latvijas ekonomika 2009. gada 1. ceturksni turpinaja slidét dzila
recesijas stavokli. Tika publicéti jaunakie IKP dati, kas liecinaja, ka
pedeja ceturksni ekonomikas izaugsme samazinajusies par 10.9%.
Negativas zinas sekoja cita péc citas. Pozitivas zinas naca tikai no
statistikas biroja par to, ka inflacija turpina samazinaties, ka ari
tekosSa konta negativais saldo turpina samazinaties, pateicoties
iekS§zemes pieprasijuma samazinaSanai. Latvijas banku sistéma
strauji pieauga depozitu likmes, ko papildus stimul€ja Latvijas
Bankas Iémums palielinat vienas nakts aizdevumu likmes.
Starpbanku latu likmes sasniedza augstakos limenus, kadi tika
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novéroti 1998. gada, un daZos terminos pat parsniedza visu
laiku augstakos raditajus. Arvalstu valita turpinaja plast prom
no Latvijas, ka rezultata palielinajas spiediens uz latu un
EUR/LVL kurss stingri turéjas pie Latvijas Bankas augsgjas
intervences robezas. Kopuma, veicot intervences, no Latvijas
Bankas 2009. gada 1. ceturksni aizpluda vairak neka 195
miljoni EUR.

Plans

Plana portfela rezultati 2009. gada 1. ceturksni bija augstaki
neka vidé&ji svértais ienesigums attiecigaja planu kategorija, un
sastadija 1.64% gada. Vidé&ji svértie visu aktivo pensiju planu
rezultati parskata perioda veidoja 0.75% ienesigumu. Augstaks
Plana ienesigums virs vidéja nozares raditaja galvenokart
izskaidrojams ar trim apstakliem:

1) parvaldnieki ieprieks&jos ceturksnos savlaicigi likvidéja akciju
ieguldijumus portfelos, atbilstosi palielinot ieguldijumus fikséta
ienesiguma vértspapiros vai noguldijumos, kas nodrosindja
stabilu planu dalas vértibas pieaugumu;

2) visi plana brivie Iidzekli tika iegulditi zema riska
instrumentos ar fiks€tu procentu ienakumu, kas krizes
apstaklos kalpo par labu ienesiguma saglabasanas variantu.

3) plana parvaldnieki izmantoja latu naudas tirgus sniegtas
iespéjas gut veéra nemamu ienesibu no augstajam latu
starpbanku likmém.

Saskapa ar ieguldijumu stratégiju, lai maksimiz&étu pensiju
plana ienesigumu, 2009. gada 1. ceturksni praktiski tika
likvidéts kapitala vértspapiru apjoms. Parskata perioda beigas
tas jau veidoja tikai 0.35%.

Tapat jaatzimé, ka atmaksajusies plana parvaldnieka centieni
ierobezot valitas risku, gada beigas un pirmaja pusé noslédzot
vairakus atvasinato instrumentu darijumus.

Planojot pensiju plana ieguldijumu politiku nakamajiem
ceturkSniem, parvaldnieki nenozimigi palielinds paaugstinata
riska finansu instrumentu iegades Tipatsvaru, ka ari ripigi
izveértés katra instrumenta iesp&jamo nakotnes vértibu un risku.
Pensiju plana parvaldnieki turpinas koncentréties uz valstu
centralo valdibu un zema riska korporativajiem vértspapiriem,
ka ari dazadiem naudas tirgus instrumentiem.

Finansu tirgus perspektiva

2009. gada 1. ceturksna beigas finansu tirgi ir sp&jusi nedaudz
atgdties no vairak neka gadu kritosas tirgus tendences.
Uzskatam, ka ta bija tikai tehniska korekcija, bez fundamentala
seguma. Lidz ar to paredzam, ka lejupejosa tendence varétu
turpinaties, tacu aktivi tai sekosim lidzi, lai rastu jaunu iesp&ju
veikt ieguldijumus kapitala tirgus vértspapiros.

Tiek prognozéts, ka Si gada pirma ceturksni veiktie plasie
ekonomikas stabilizacijas pasakumi vairakas pasaules vadosajas
valstis bus véra nemams stimuls globalas ekonomikas
atveseloSanas sakumam. Tacu Sobrid vél fundamentali raditaji
neparada to, ka bltu iestajies pagrieziena punkts globalas
ekonomikas attistiba.

Tuvaka ceturksna laika finansu tirgi var sagaidit izmainas
kreditresursu pieejamiba, sagaidams kreditu tirgus atsalums.
Resursu pieejamibas palielinasanas veicinas kreditpiecenojumu
samazinasanu un lidz ar to parada vértspapiru tirgus augsupeju.
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