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Ieguldijumu plana turétajbanka: AS “Swedbank”

INVESTICIJU POLITIKA

AS IPS ,Hipo Fondi”” ieguldijumu plana "Rivjera” investiciju politika nodrosina vid&ji zemu investiciju riska limeni. Plana ietvaros
sanemtie projekta ieguldijumi tiek investéti procentus nesoSos investiciju kategorijas instrumentos (pieméram, obligacijas),
terminnoguldijumos investiciju kategorijas kreditiestadés un ieguldijumu fondos, kas investé procentus nesoSos investiciju
kategorijas instrumentos, un naudas tirgus instrumentos, parastas akcijas un ieguldijumu fondos.

GALVENIE RADITAJI IEGULDIJUMU PLANA PORTFELA STRUKTURA
Ieguldijumu plana dalas vértibas dinamika Galvenas 10 investicijas Ipatsvars,%
DNB Nord Bank paradzimes 8.51
1.297 Societe Generale obligacijas 7.86
1.24 4 AS UniCredit Bank depozits 7.69
1191 LR paradzimes 21/05/2010 6.67
LR paradzimes 14/05/2010 4.87
1.14 4 VAS LHZB depozits 4.05
1094 AS Swedbank depozits 3.89
LR obligacijas 03/11/2011 3.42
1.04 7 AS Nordea Bank Finland plc. depozits 3.26
0.99 : : AS Swedbank depozits 2.86

31.12.04 31.12.05 31.12.06 31.12.07 31.12.08 31.12.09

Ieguldijumu plana dalas un neto aktivu vértibas
Ieguldijumu plana aktivu geografiskais sadalijums

Datums Pligitidbaalas Plé‘l:éartnizta? :‘ll(ti\ll.l ES (:zsr;fzrsno/clt LR) Citas valstis 5.44%
30.09.2009 1.1872848 1514 172.41
31.12.2009 1.2323087 2 605 304.10

Ieguldijumu plana ienesigums

Kops gada P&déjos Pédéjos Pé&déja Pédéjos da'fg;’;as Latijas Republica
sakuma 3 mén. 6 mén. 1gada 2 gados eskuma 76.31%

14.88% 3.79% 8.54% 14.88% 7.07% 3.25%
Portfela struktiira péc aktivu veidiem

Aktivu parvaldisanas izmaksas, kuras tiek segtas,

izmantojot ieguldijumu plana aktivus Vlsts pardda v

papiri 28.04%

Izdevumi, lai atlidzinatu aktivu parvalditajam un ieguldijumu
plana turétajbankai, ka ari citi ar ieguldijumu plana realizaciju
saistiti izdevumi tiek segti, izmantojot ieguldijumu plana

Terminnoguldijumi
41.21%

lidz 2009. gada bija LVL 19 458 jeb 1.50% no aktivu vid€jas
vértibas gada, kas atbilst Plana prospekta nosacijumiem. Komercsab.parada v

papiri 21.25%

Prasibas uz
pierprasijumu 5.49%
leguldijumu fondu
ieg.apliecibas
3.67%

AF10.34%
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Tirgus analize

Akciju vértibas pieaugums, kas sakas pirma ceturkSna beigas,
strauji uznéma savus apgriezienus un turpinajas visu 2009. gadu.
Auga gan attistito, gan jaunattistibas valstu akciju indeksi. ASV
Centrala banka atstaja nemainigu procentu likmi, ceturta ceturksna
laika ta bija noteikta no 0.25% lidz 0.0%. Ari Eiropas Centrala
Banka savu refinanséSanas likmi atstaja nemainigu 1.0% apméra.
Attistito valstu makroekonomiskie dati bija visai dazadi: turpinajas
bezdarba palielinasanas, ekonomika spé&ja izklit no deflacijas,
uzlabojas mazumtirdzniecibas rezultati un pieauga patérétaju un
razotaju noskanojuma indeksi.

Kapitala vértspapiru tirgus 4. ceturksna laika turpindja kapt, tacu tas
vairs nebija tik straujS§ un stabils kapums, ka ieprieks&jos
ceturksnos. Kapumi mijas ar nelieliem kritumiem un ASV vadosais
akciju indekss Dow Jones 4. ceturksni piedzivoja 6.8% kapumu.
Vacijas Xetra Dax indekss attiecigi pieauga par 4.6%. Atseviskiem
jaunattistibas valstu akciju tirgiem klajas krietni labak neka attistito
valstu akciju indeksiem. Krievijas RTS indekss pakapas par 13.15%.
Kinas fondu tirgus atdeve bija lidziga ka Krievijai un veidoja 14.3%
kapumu. Baltijas akciju tirgus 4. ceturksni uzradija -7.76% kritumu,
kas sekoja péc OMX Baltic benchmark indeksa 50.6% kapuma 3.
ceturksni. Kopé&jo attistito valstu akciju indeksu raksturojosais MSCI
World parskata perioda pakapas par 4.98%.

Etalona parada veértspapiru ienesigums 2009. gada 4. ceturksni
pieauga. Tas bija saistits galvenokart ar pieaugumu akciju tirgos, ka
ari citu riska instrumentu tirgos. Rezultata samazinajas pieprasijums
péc drosajiem instrumentiem, samazindjas droSu valsts parada
VvEértspapiru cenas, attiecigi pieaugot ienesigumam.

Kreditpiecenojumu samazinasanas iemesls - pasaules ekonomikas
atlabsana, banku un finansu sektora stabilizacija, ka ari centralo
banku monetara politika, kas stimuléja pieprasijumu péc riska
aktiviem.

Lielu ietekmi uz valsts parada vértspapiriem atstaja attistito valstu
paradu pieaugums - Tpasi ASV parada pieaugums (ASV parads
2009. gada laika pieauga par aptuveni 1,4 triljoniem dolaru). Tas
viss veicinaja droSo valsts vértspapiru ienesigumu pieaugumu. No
30. septembra lidz 31. decembrim ASV 2-gadigo obligaciju etalona
ienesigums pieauga par 18 bazes punktiem (b.p.); 10-gadigo
obligaciju etalona - par 52 b.p. un 30-gadigo - par 58 b.p. Vacijas
valsts obligaciju ienesigumi Saja perioda ari pieauga: par 4,2 b.p. 2-
gadigo obligaciju etalonam, par 15,4 b.p. - 10-gadigo obligaciju
etalonam, un par 16,7 b.p. - 30-gadigo obligaciju etalonam.

Problémas ar Dubaijas uznémumu paradu atmaksu, ka ari investoru
bazas par Griekijas budzeta stabilitdti un suveréna parada
pieauguma tempiem veicindja kritiskaku pieeju dazu valstu parada
vertspapiriem. Tas attiecas ne tikai uz attistibas valstim ar nestabilo
finansialo situaciju, bet ari uz eiro zonas valstim ar augstiem
budzeta deficitiem un augstiem parada limeniem - tas ir Griekija,
Spanija, Portugale, Irija.

Latvijas vértspapiru tirgu 4. ceturksni bija ne mazak interesantu
notikumu ka iepriekSéjos ceturksnos. Lai ari OMX Riga akciju
indekss péc vairak neka 34.65% kapuma 3. ceturksni parskata
perioda piedzivoja -13.76% kritumu, akciju tirgl saglabajas zema
aktivitate, nebija novérojama institucionalo klientu klatbatne. Latu
parada tirgu, Valsts kase turpinaja aktivi rikot 1stermina paradzimju
izsoles, sistematiski samazinot likmes. Gadigajam valsts
paradzimém parskata perioda ienesigums saruka no 14% lidz 10.2%
Tuvojoties gada nogalei, otrreizé€ja latu paradzimju tirgld situacija
normaliz€jas un likmes 6 ménesu valsts paradzimém nostabilizéjas
ap 7.5 procentiem, ko joprojam var uzskatit par augstu limeni ES
dalibvalstij. Sakoties 4. ceturksnim, ari starpbanku latu likmes
atgriezas zem Valsts kases rikoto izsolu likmém: 6m Rigibor
noslidéja no 15.26% uz 8.81% un 12m Rigibor likme nokrita no
15.98% Iidz 10.72% ceturkSpa beigas, kas galvenokart
izskaidrojams ar uzticibas atgrieSanos Latvijas valsts maksatspéjai
un lielajam latu parpalikumam starpbanku latu tirga.
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Latvijas ekonomika 2009. gada 2. pusgada turpinaja
dramatisku kritumu, IKP samazinajas par 18.7% 2. ceturksni
un 18.4% 3. ceturksni. Sezonali izlidzinatais bezdarba limenis

Latvija pagajusa gada novembri sasniedza 22,3% kas ir
augstakais Eiropas Savieniba (ES), liecina publiskotie ES
statistikas  biroja  "Eurostat" dati. Inflacija turpinaja

samazinaties, un novembri ta bija -1.2%. Tekosa konta saldo 3.
ceturksni bija pozitivs un veidoja 10.1% no IKP, pateicoties
iekSzemes pieprasijuma samazinajumam. Negativas zinas naca
no Latvijas banku sistémas, kur veidojot uzkrajumus sliktajiem
kreditiem, 2009. gada komercbanku zaud&jumi sasniedza 773
miljonus latu!

Plans

Plana portfela rezultati 2009. gada 4. ceturksni bija augstaki
neka vidéji svértais ienesigums attiecigaja planu kategorija un
sastadija 3.79% ceturksni. Vid&ji svértie visu aktivo pensiju
planu rezultati parskata perioda veidoja 3.19% ienesigumu.
Augstaks Plana ienesigums virs vidéja nozares
raditaja galvenokart izskaidrojams ar trim apstakliem:

1) parvaldnieki pareizi prognozéja latu naudas tirgus procentu
likmju dinamiku, kas loti svarstigos apstaklos lava fondam
nopelnit vairak neka vidé€ji konservativajiem planiem;

2) visi plana brivie Iidzek|i tika iegulditi zema riska

instrumentos ar fiksétu procentu ienakumu, kas krizes

apstaklos ir laba ienesiguma saglabasanas iespéja. Piedevam,

parskata perioda spécigi auga latu depozitu likmes;

3) Labu atdevi wuzradija neliela kapitala vértspapiru
ekspozicija.
Planojot pensiju plana ieguldijumu politiku nakamajiem

ceturksniem, parvaldnieki pensiju planam Rivjera saglabas
lidzSinéjo naudas tirgus instrumentu un fikséta ienesiguma
instrumentu proporciju, ka ari rupigi izvértés katra instrumenta
iesp€jamo nakotnes vértibu un risku. Pensiju plana parvaldnieki
turpinas koncentréties uz valstu centralo valdibu un zema riska
korporativajiem vértspapiriem, ka ari dazadiem naudas tirgus
instrumentiem.

Finansu tirgus perspektiva

2009. gada 4. ceturksna laika finansu tirgi ir stabilizéjusies -
nav bijis strauju kapumu un kritumu. Uzskatam, ka vadosie
pasaules akciju indeksi tuvako ceturkSnu perspektiva bitiskus
un straujus kapumus nespés uzradit, un sagaidams, ka tie
veidos sanu kustibas ar istermina kapumiem un kritumiem.

Uzskatam, ka 2010. gads finansu tirgos blis ne mazak spraigs
ka 2009. gads, jo saglabasies neskaidriba ar vadosSo pasaules
valstu tautsaimniecibu atlabsanu. Ekonomiskie dati, kas
raksturos valstu finansialo veselibu joprojam nebis ipasi labi,
kaut arl atseviski sektori radis pieaugumu pret iepriekS&éjo
gadu. Patérétaju noskanojuma uzlabosanas nebds tik strauja ka

2009. gada, saglabasies augsts bezdarba Iimenis gan
attistitajas, gan jaunattistibas valstis.
Problémas sagadas valstu paradi, jo budZeta deficiti tiks

samazinati nelabprat, tada veida celoties parada vértspapiru
ienesigumiem. Pirma no problému valstim bds Griekija, kurai
2010. gada bls nepiecieSams refinansét aptuveni 50 miljardus
EUR parada un papildus emitét jaunu paradu, sedzot jauno
budZeta deficitu. Kopuma 2010. gada més saskatam
kreditpiecenojumu palielindsanos, salidzinot ar 2009. gadu.
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