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itika nodrosina vid&ji zemu investiciju riska limeni. Plana ietvaros

sanemtie projekta ieguldijumi tiek investéti procentus nesoSos investiciju kategorijas instrumentos (pieméram, obligacijas),

terminnoguldijumos investiciju kategorijas kreditiestadés un

ieguldijumu fondos, kas investé procentus nesosSos investiciju

kategorijas instrumentos, un naudas tirgus instrumentos, parastas akcijas un ieguldijumu fondos.

GALVENIE RADITAJI

Ieguldijumu plana dalas vértibas dinamika
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Ieguldijumu plana dalas un neto aktivu vértibas

Plana dalas Plana neto aktivu

IEGULDIJUMU PLANA PORTFELA STRUKTURA

Galvenas 10 investicijas Ipatsvars,%
LR paradzimes 21/08/2009 11.58
LR eiroobligacijas 02/04/2014 10.31
LR obligacijas 03/11/2011 7.26
LR paradzimes 17/07/2009 6.31
AS Nordea Bank Finland plc. depozits 6.02
LR paradzimes 27/11/2009 5.72
Bank of Ireland obligacijas 01/07/2010 4.00
AS Nordea Bank Finland plc. depozits 3.62
LR paradzimes 04/09/2009 3.61
LR paradzimes 18/12/2009 3.39

Ieguldijumu plana portfela struktiura pec aktivu
veidiem

Terminnoguldiju
23.10%

Prasibas uz
pierprasijumu 0.76%

Datiins vértiba vértiba, LVL AFI 1.17%
31.03.2009 1.0916730 1 003 207.91 Valsts parada v-
papiri 64.85%
30.06.2009 1.1353657 1 226 654.40 Komercsab. parada
v-papiri 10.12%
Ieguldijumu plana ienesigums
& Ieguldijumu plana aktivu geografiskais sadalijums
Kops gada P&dsjos Pedéjos P&déja  Pédéjos a'ﬁg;’:as guidu P geeg .
sakuma 3 mén. 6 mén. 1 gada 2 gados e
5.84% 4.00% 5.84% 5.66% 2.15% 2.11% ES (izpemot LR)

Aktivu parvaldisanas izmaksas, kuras tiek segtas,
izmantojot ieguldijumu plana aktivus

Izdevumi, lai atlidzinatu aktivu parvalditajam un ieguldijumu
plana turétajbnkai, ka ari citi ar ieguldijumu plana realizaciju
saistiti izdevumi tiek segti, izmantojot ieguldijumu plana
lidz 2009. gada 2. ceturkSpa beigam bija LVL 6 714.90 jeb
0.73% no aktivu vid€jas vértibas gada, kas atbilst Plana
prospekta nosacrjumiem.

0,
4.00% Citas valstis 3.54%

Latvijas Republika
92.46%

Papildus informaciju par AS ,IPS ,Hipo Fondi
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ieguldijumu planiem var sanemt pa talruni:

67774455 vai interneta www.hipofondi.lv, vai jebkura VAS , Latvijas Hipotéku un zemes banka” filialé




Tirgus analize

Akciju vértibas pieaugums, kas sakas pirma ceturkSna beigas,
strauji uznéma savus apgriezienus un turpinajas visu otro ceturksni.
Auga gan attistito, gan jaunattistibas valstu akciju indeksi. ASV
Centrala banka atstaja nemainigu procentu likmi, otra ceturksna
laika ta bija noteikta no 0.25% Ilidz 0.0%. Eiropas Centrala Banka
savu refinansésanas likmi samazinaja no 1.50% lidz 1.0%. Globalaja
ekonomika arvien vairak sevi pieteica negativi makroekonomiskie
dati: strauji palielindjas bezdarbs, krita raZoSanas indeksi,
samazinajas mazumtirdzniecibas apjomi un sakas deflacija.

Kapitala vértspapiru tirgus 2. ceturksna laika turpindja visai strauju
kapumu, kas ilga Iidz pat ceturkSpa beigam. ASV vadosais akciju
indekss Dow Jones 2. ceturksni piedzivoja 11.8% kapumu. Vacijas
Xetra Dax indekss attiecigi pieauga par 20.9%. Vél labak klajas
jaunattistibas valstu tirgiem, kas tris ménesu laika spéja strauji
atkopties no iepriekS&jo periodu kritumiem, rezultata 2. ceturksni
noslédzot krietni plusos. Krievijas RTS indekss palielinaja savu
vértibu par 43.12%, Kinas fondu tirgus un SSE indekss pakapas par
24.29%. Baltijas akciju tirgus 2. ceturksni uzradija méreni pozitivu
vértibas pieaugumu - Nasdag OMX Rigas Fondu birzas indekss 2.
ceturksni pieauga par 14.9%. Baltic OMX Benchmark indekss
attiecigi palielinajas par 11.76%. Kopé&jo pasaules akciju tirgu
raksturojosais MSCI World indekss pieauga par 43.50%.

ASV valsts obligaciju tirgu 2. ceturksni notika cenu samazinajums un
ienesigumu  pieaugums, kas Dbija Tpasi izteikts ilgtermina
vertspapiriem. ASV valsts parada vértspapiru cenu kritumu veicinaja
So vértspapiru lield apjoma emisija ar mérki finansét ASV izdevumus
ekonomikas stimuléSanai, ka ari pieaugums akciju tirgos, kas notika
kops marta sakuma. Eiro zonas obligacijam cenas mainijas
analogiski ASV valsts obligacijam: laika perioda no 31. marta - 30.
junijam cenas samazinajas, un attiecigi pieauga ienesigumi.
Galvenie faktori, kas veicindja eiro zonas vértspapiru cenu
samazinajumu bija ASV valsts parada cenu samazinajums un liela
apjoma parada vértspapiru emisija eiro zona. Tapat ka ASV, eiro
zonas valsts parada vértspapiriem kop$ jlnija pirmas puses
pastavéja cenu pieauguma tendence. Taja pasa laika eiro zona
diezgan bdtiski samazindjas kreditpiecenojumi starp eiro zonas
etalonu un periférijas eiro zonas valstu obligaciju ienesigumiem. Sis
piecenojumu samazinajums norada uz to, ka tirgus daudz zemak
neka pirms tam novérté atsevisku eiro zonas valstu maksatnespégjas
varbutibu.

Korporativo obligaciju tirgd notika zinama stabilizacija. Cenas
pieauga, bet kreditpiecenojumi samazinajas (uz labo korporativo
obligaciju sniegumu norada ari korporativo obligaciju indeksi ka
attistitajas, ta ari attistibas valstis - ta, Citigroup indekss EuroBIG
COPR no 31. marta lidz 30. junijam pieauga no 149.51 lidz 157,85;
Krievijas MICEX korporativo obligaciju indekss pieauga no 144,75
lidz 153,89). Kreditpiecenojumu samazinasanas norada uz to, ka
uzticibas Ilimenis korporativaja fikséto ienakumu tirgd pakapeniski
palielinas.

Latvijas vEértspapiru tirgus 2009. gada 2. ceturksni bija ar spraigiem
notikumiem piesatinats. Lai art OMX Riga akciju indekss pakapas par
vairak neka 14%, akciju tirgh saglabajas zema aktivitate, nebija
novérojama institucionalo klientu klatbdtne. Krietni interesantaki
notikumi risinajas latu parada tirga, kur, situacijas spiesta, Valsts
Kase aktivi rikoja istermina paradzimju izsoles. Lielakie ienesigumi
sasniedza 13.5% gada, kas ir visu laiku augstaka cena viengadigam
paradzimém. Vél satraucosakas likmes tika piedavatas otrreizéja
tirgl, kur ta@s sasniedza 20% gada. Par iemeslu tam kalpoja
atsevisku investoru satraukums par iesp&ju Latvijas Bankai noturét
EUR/LVL pasreiz€jo piesaistes kursu.

Latvijas ekonomika 2009. gada 1. ceturksni sasniedza dramatisku
kritumu, IKP samazinajas par 18%, par ko liecindaja maija
iznakusas zinas. Negativas zinas sekoja cita péc citas. Pozitivas
zinas naca tikai no statistikas biroja par to, ka inflacija turpina
samazinaties, ka ari teko$a konta negativais saldo turpina
samazinaties, pateicoties iekszemes pieprasijuma
samazinajumam. Latvijas banku sistéma strauji pieauga depozitu
likmes, ko papildus stimuléja Latvijas Bankas |Iémums palielinat

#s Hipo Fondi
vienas nakts aizdevumu likmes, ka ari spekulativas
pozicijas sakara ar lata devalvaciju. Starpbanku latu likmes
sasniedza augstakos limenus, un parsniedza tos, kas tika
novéroti 1998. gada. Arvalstu valGtas turpinaja plast prom
no Latvijas, gan fundamentali, gan ftiri spekulativi, ka
rezultata palielinajas spiediens uz latu un EUR/LVL kurss
stingri turéjas pie Latvijas Bankas augSéjas intervences
robezas. Kopuma, veicot intervences, no Latvijas Bankas
2009. gada 2. ceturksni aizpluda vairak neka 446 miljoni
EUR.

Plans

Plana portfela rezultati 2009. gada 2. ceturksni bija zemaki,
neka vidéji svértais ienesigums attiecigaja planu kategorija,
un sastadija 4.00% gada. Vidé&ji svértie visu aktivo pensiju
planu rezultati parskata perioda veidoja 5.30% ienesigumu.
Zemaks plana ienesigums virs vidéja nozares
raditaja galvenokart izskaidrojams ar faktu, ka planam
Rivjera parvaldnieku stratégija 2. ceturksni netika paredzéta
akciju ekspozicija. Tacu sasniegtais ienesigums skaidrojams
ar Siem punktiem:

1) visi plana brivie Iidzekli tika iegulditi zema riska
instrumentos ar fiksétu procentu ienakumu, kas krizes
apstaklos kalpo par labu ienesiguma saglabasanas variantu;
2) plana parvaldnieki izmantoja latu naudas tirgus sniegtas
iespéjas gut véra nemamu ienesibu no augstajam latu
starpbanku likmém;

3) hedz&jot EUR/LVL valGtas risku, papildus tika palielinats
plana ienesigums.

Saskapa ar ieguldijumu stratégiju, lai maksimizétu pensiju
plana ienesigumu, 2008. gada beigas tika likvidéts kapitala
vertspapiru apjoms portfeli.

Tapat jaatzimé, ka atmaksajusies plana parvaldnieka centieni
ierobezot valitas risku, gada beigas un gada otraja ceturksni
noslédzot vairékus atvasinato finansu instrumentu darijumus.

Planojot pensiju plana ieguldijumu politiku nakamajiem
ceturkSniem,  parvaldnieki planam Rivjera palielinas
ekspoziciju kapitala tirgus instrumentos 5-10% robezas no
aktiviem, ka ari saglabas lidzSin€jo naudas tirgus instrumentu
un fikséta ienesiguma instrumentu proporciju. Parvaldnieki
rapigi izvértés katra instrumenta iesp€jamo nakotnes vértibu
un risku.

Finansu tirgus perspektiva

2009. gada 2. ceturkSna beigas finanSu tirgi ir spé&jusi
atgdties no vairdk nekd gadu ilgstosas kritosas tirgus
tendences. Uzskatam, ka vadosie pasaules akciju indeksi
tuvako gadu perspektiva batiskus un straujus kapumus
nespés uzradit, un sagaidams, ka tie veidos sanu kustibas ar
Istermina kapumiem un kritumiem.

Tiek prognozéts, ka S gada pirmaja ceturksni veiktie plasie

ekonomikas stabilizacijas pasakumi vairakas pasaules
vadoSajas valstis bls véra nemams_ stimuls globalas
ekonomikas atveseloSanas sakumam. Sobrid ir redzams

neliels optimisms razotaju un patérétaju sentimenta indeksos,
ka ari ASV nekustama ipasuma tirgus pacélums. Tuvaka
ceturkSna laikd finansu tirgos var sagaidit izmainas
kreditresursu pieejamiba, sagaidams kreditu tirgus atsalums.
Resursu pieejamibas palielinasanas veicinas
kreditpiecenojumu samazinasanos un lidz ar to - parada
vértspapiru tirgus augsupeju.
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