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INVESTICIJU POLITIKA

AS IPS ,Hipo Fondi” ieguldijumu plana "Rivjera” investiciju politika nodrosina vidéju investiciju riska lImeni. Plana ietvaros
sanemtie lidzekli tiek iegulditi fikséta ienakuma instrumentos (obligacijas), noguldijumos kreditiestadés, fondu ieguldijumu
apliecibas un kapitala vértspapiros. Plana lidzekli var tikt iegulditi ari riska kapitala tirgd un birzas tirgotos fondos. Lidz 50% no
plana aktiviem var tikt iegulditi kapitala vértspapiros, riska kapitala tirgus ieguldijumos, ka ari ieguldijumu fondos, kas veic
ieguldijumus kapitala vértspapiros. Plana ieguldijumu politika neparedz noteiktas Iidzeklu izvietojuma proporcijas pa
geografiskajiem redioniem, tomér uzsvars tiks likts uz ieguldijumiem Eiropas ekonomiskas zonas valstis, ASV un Latvija.

GALVENIE RADITAJI IEGULDIJUMU PLANA PORTFELA STRUKTURA
Ieguldijumu plana dalas vértibas dinamika Galvenas 10 investicijas Ipatsvars,%
1.33 4 LR paradzimes 29/04/2011 8.09
1.28 LR obligacijas 03/09/2015 6.34
123 | Polijas Republikas obl. 24/10/2013 6.05
Lietuvas valsts obligacijas 05/03/2013 5.90
1.18 7 AS DnB Nord Bank depozits 5.90
1.13 AS Latvijas Krajbanka depozits 5.89
1.08 | AS GE Money Bank depozits 3.99
VAS LHZB Kilu zimes 15/02/2012 3.73
1031 LR paradzimes 01/04/2011 3.68
0.98 Gazprom obligacijas 02/11/2017 3.29
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Ieguldijumu plana dalas un neto aktivu veértibas Ieguldijumu plana aktivu geografiskais sadalijums
Plana dalas Plana neto aktivu Citas valstis
Rarine vértiba vértiba, LVL 13.39%
31.12.2010 1.2942600 6 761 836
31.03.2011 1.2993563 6 791 195

Ieguldijumu plana ienesigums
" Latvijas Republika
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0.39% 0.39% 0.91% 2.26% 9.10% 3.43% Portfela struktiira pa aktivu veidiem

Aktivu parvaldisanas izmaksas, kuras tiek segtas, leguldijumu fondi Atvasinatie finansu
izmantojot ieguldijumu plana aktivus Kapitala vértspapiri - instrumenti
2.53%

0.05%

Izdevumi, lai sniegtu athidzibu aktivu parvalditdgjam un
ieguldijumu plana turétajbankai, ka ari citi ar ieguldijumu plana
parvaldi saistiti izdevumi tiek segti, izmantojot ieguldijumu

_____ Valstu parada
ceturk$na beigas bija LVL 29 230 jeb 0.43% no aktivu vid&jas Ry
vértibas perioda, kas atbilst plana prospekta nosacijumiem.

Terminnoguldijumi
30.21%

leguldijumiriska
kapitala tirg
Prasibas uz Komercsabiedribu 0.03%
p“*""?,;'ol/”'"” parada vértspapiri
° 17.54%
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Tirgus analize

2011. gads iesakas ar mérenu kapumu finansu tirgos, ko parsvara
ietekmé&ja ASV monetaras stimulésanas otra faze, kas iesakas 2010.
gada augusta. Cenas auga gan akcijam, gan augsta riska
korporativa sektora obligacijam.

ASV centrala banka atstaja bazes procentu likmi nemainigu, pirma
ceturksna laika ta bija noteikta robezas no 0.25% lidz 0.0%. Eiropas
Centrala Banka (ECB) savu refinansésanas likmi atstaja nemainigu
1.0% apméra. Euribor 9 ménesu likme uz marta beigam ieceno sava
VEértiba tris teorétiskus ECB IEmumus par likmes celSanu vismaz lidz
1.75%.

Attistito valstu makroekonomiskie dati gada pirmaja ceturksni
uzlabojas. ASV bezdarba limenis samazinajas no 9.4% lidz 8.9%
ceturkSna beigds. Lai gan Eiropas vadosaja ekonomika Vacija
bezdarbs ceturksna laika samazinajas no 7.5% lidz 7.27%, eiro zona
tas saglabajas visai augsts - 9.9% uz marta beigam, kas liecina par
to, ka tautsaimniecibu atlabSana nenorit tik gludi, ka bija ceréts, un
pastav liela ekonomiska atskiriba starp dazadam ES valstim.

Akciju tirgos pirmais ceturksnis bija mérena pieauguma periods.
Zinas par ASV centralas bankas monetaras stimuléSanas pasakumu
jeb Quantitative Easing 2 turpinaSanos deva akciju tirgiem pozitivu
grudienu, kas atbalsojas lidz pat februara vidum, kad palielinajas
baZas par Eiropas paradu problémam. Vél pamatigak finansu tirgi
tika satricinati marta vidl, kad Japana notika zemestrice, kas
izraisija cunami un radiacijas nopludi no elektrostacijas.

Mérenu kapumu parskata perioda sniedza ASV akciju indekss S&P
500, kas pieauga par 5.42%. Vacijas DAX30 indekss pieauga tikai
par 1.84%. Vienu no straujakajiem kapumiem uzradija Krievijas RTS
indekss, kas tris ménesu laika palécas par 15.47%. Tads kapums
skaidrojams ar naftas cenas |écienu gada pirmajos ménesos. Kinas
SSE indeksa vértiba palielinajas par 4.27%. Baltijas OMX Benchmark
indekss 3 ménesu laika kapa vien par 1.20%. Sim gadam akciju
tirgos paredzam mérenu kapumu - iesp&jams, ka tikai uz gada
beigam redzésim mazliet straujaku pieaugumu. Pavasara/vasaras
ménesos pasaules finansu tirgos redzam pietiekami daudz
neskaidribu, kas istermina var veicinat akciju cenu stagnaciju.

2011. gada 1. ceturksni etalona parada veértspapiru ienesigumi
pakapeniski pieauga. Tas notika tapéc, ka turpinajas pieaugums
akciju tirgos attistitajas valstis, kas veicinaja investiciju parpluadi no
drosakiem ieguldijumiem riskantakos aktivos. No otras puses, ASV
turpindjas valsts obligaciju izpirkSana kvantitativas stimulé&Sanas
programmas ietvaros, kas veicinaja ienesigumu pieaugumu, jo
pieaug nakotnes inflacijas riski. Eiro zona obligaciju ienesigumi saka
strauji augt, jo Eiropas Centrala Banka pazinoja par bazes likmes
paaugstinasanas augsto varbdatibu aprili.

No 31. decembra lidz 31. martam ASV 10 gadu obligaciju etalona
vEértspapiru ienesigums auga par 18.26 bazes punktiem (b.p.) lidz
3.47%. Pieauga ari ienesigumi Vacijas valsts obligacijam: par 38.33
b.p. lidz 3.35% pieauga 10 gadu obligaciju ienesigums.

1. ceturksni situacija ar atseviskam eiro zonas valstim bija diezgan
saspringta: Griekijas un Irijas obligaciju ienesigumi palika augstos
limenos, krietni pieauga Portugales obligaciju ienesigumi, jo
vértspapiru tirgus dalibnieki cenas ieceno augstakus riskus un
varbitibu, ka Portugalei ari blis nepiecieSsama palidziba no SVF un
citu eiro zonas valstu puses.

Griekijas 10 gadu obligaciju ienesigums marta beigas sastadija
12.8%, Portugales analogu obligaciju ienesigumi pieauga par 205.9
b.p. Ildz 8.74%, Irijas - par 102.2 b.p. lidz 10.25%, kam&r Spanijas
10 gadu vértspapiru ienesigumi samazinajas par 18.7 b.p. lidz
5.29%. Atskiriba no Griekijas, Irijas un Portugales, Spanijai vél
pagaidam ir iespéjas stabilizét savu finansu sistému pasai, lidz ar to
tas obligaciju ienesigums samazinajas.

Korporativo parada veértspapiru kreditpiecenojumi samazinajas
pateicoties tam, ka turpindaja uzlaboties pasaules ekonomikas
atlabsanas perspektivas - batiski labaku sniegumu demonstréja ASV
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ekonomika. Lidz ar to uzlabojas privato uznémumu attistibas
perspektivas, samazinas to kreditrisks, attiecigi, samazinajas
ari CDS indeksi, kas raksturo kreditu piecenojumu izmainas.

Latvijas Valsts Kase parskata perioda emitéja 1stermina (6 un
12 meénesu) paradzimes, ka ari 10 gadu obligacijas. Kopa
notika tris 10 gadu obligaciju izvietosanas, kuras tika pardoti
vértspapiri par kop&jo summu 24 miljoni latu. Vidéja sverta
likme no 6.99% 2. februari nokrita lidz 6.651% 24. marta.
Zemi ienesigumi 6 un 12 ménesu paradzimém tika sasniegti,
pirmkart, pateicoties diezgan ierobezotam  vértspapiru
piedavajumam (tas, ka istermina paradzimju izsoles nenotika
kop$ junija radija batisku atlikto pieprasijumu péc tam), otrkart
- pateicoties lieliem latu likviditates parpalikumiem Latvijas
starpbanku tirgl un ierobezotam iesp&jam tos investét. Latvijas
eiroobligaciju ienesigumi turpindja samazinaties: lidz 31.
martam Latvijas eiroobligacijam ar dzé&Sanu 2014. gada
ienesigums nokrita par 39 b.p. lidz 3.87%, bet eiroobligacijam
ar dzésanu 2018. gada ienesigums samazinajas par 15.2 b.p.
lidz 5.25%.

Plans

Plana portfela rezultati 2011. gada 1. ceturksni bija augstaki
neka vid€jais ienesigums attiecigaja planu kategorija un
sastadija 0.39% ceturksni. Vid€ji visu aktivo pensiju planu
darbibas rezultati parskata perioda veidoja negativu -0.18%
ienesigumu. Augstaks plana ienesigums virs vidéja nozares
raditaja galvenokart izskaidrojams ar Sadiem apstakliem:

1) kapitala vértspapiru ipatsvars sastadija 13.34% no plana
aktiviem, kas bija mazak neka vidg&ji citiem aktivajiem pensiju
planiem;

2) pakapeniski tika samazinats naudas tirgus instrumentu
Ipatsvars, dalu aktivu novirzot augstaka ienesiguma obligacijas;
3) bdtiski tika palielinats Lietuvas valsts obligaciju ipatsvars;

4) dala aktivu tika izvietota Polijas zlotos un ASV dolaros
denominétos finansu instrumentos.

Planojot pensiju plana ieguldijumu politiku nakamajiem
ceturksniem, parvaldnieki pensiju planam Rivjera, iesp&jams,
nedaudz palielinads kapitala vértspapiru proporciju, ja tirgos
saglabasies pievilcigas ieguldijumu iespéjas. Palielinata tiks ari
fiks€ta ienesiguma instrumentu proporcija un tiks rdpigi
izvértéta katra instrumenta iesp&jama nakotnes vértiba un
riski. Lidz ar Latvijas komercbanku zemajam depozitu likmém
samazinata tiks depozitu proporcija portfell. Pensiju plana
parvaldnieki turpinas koncentréties uz valstu centralo valdibu
un zema riska korporativajiem vértspapiriem, ka ari dazadiem
naudas tirgus instrumentiem.

Finansu tirgus perspektiva

Pagaidam galveno pasaules centralo banku piekopta
stimuléjosa monetara politika veicina riska aktivu (pieméram,
uzpnémumu akciju) veértibas pieaugumu. Ir sagaidams, ka
pakapeniski monetara politika tiks normalizéta, jo palielinas

inflacijas draudi un ekonomiku izaugsme Kkldst arvien
noturigaka. Ja pieaugs procentu likmes, tas var kalpot ka
pretvéjS riska aktivu sniegumam un mazinat nakotnes

pieauguma potencialu. Riskus, kas ietekmé riskanto aktivu
sniegumu, palielina ari daudzu attistito valstu nepiecieSamiba
konsolidét budzetus, lai mazinatu jau ta salidzinosi lielo valstu
paradu pieaugsanu.

PievérSoties Latvijai, var prognozét, ka situacija Latvijas valsts
parada tirgd saglabasies stabila - nav paredzama krasa
obligaciju ienesigumu pieaugSana un cenu kriSana. Valdiba ir
skaidri noradijusi, ka ta turpinas iesakto budZeta konsolidaciju
ar mérki atgriezties pie ilgtspé&jiga térinu limena.
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