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Ieguldijumu plana turétajbanka: AS “Swedbank”

INVESTICIJU POLITIKA

AS IPS ,Hipo Fondi” ieguldijumu plana "Rivjera” investiciju politika nodrosina vidéju investiciju riska lImeni. Plana ietvaros
sanemtie lidzekli tiek iegulditi fikséta ienakuma instrumentos (obligacijas), noguldijumos kreditiestadés, fondu ieguldijumu
apliecibas un kapitala vértspapiros. Plana lidzekli var tikt iegulditi ari riska kapitala tirgd un birzas tirgotos fondos. Lidz 50% no
plana aktiviem var tikt iegulditi kapitala veértspapiros, riska kapitala tirgus ieguldijumos, ka ari ieguldijumu fondos, kas veic
ieguldijumus kapitala vértspapiros. Plana ieguldijumu politika neparedz noteiktas Iidzeklu izvietojuma proporcijas pa
geografiskajiem redioniem, tomér uzsvars tiks likts uz ieguldijumiem Eiropas ekonomiskas zonas valstis, ASV un Latvija.

GALVENIE RADITAJI IEGULDIJUMU PLANA PORTFELA STRUKTURA
Ieguldijumu plana dalas vértibas dinamika Galvenas 10 investicijas Ipatsvars,%
LR obligacijas 26/02/2012 7.76
1287 DnB Nord Bank paradzimes 5.00
1.23 1 AS DnB Nord Bank depozits 4.77
LR obligacijas 03/11/2011 4.74
1.18 1 Societe Generale obligacijas 22/04/2010 4.34
113 AS DnB Nord Bank depozits 4.34
AS Parex banka depozits 4.34
1.08 - AS Swedbank depozits 4.25
LR paradzimes 21/05/2010 3.89
1037 Societe Generale obligacijas 07/12/2010 3.52
0.98
31.03.04 31.03.05 31.03.06 31.03.07 31.03.08 31.03.09 31.03.10
Ieguldijumu plana dalas un neto aktivu vértibas Ieguldijumu plana aktivu geografiskais sadalijums

ES (iznemot LR)

Plana dalas Plana neto aktivu i i 16.35%
Datums vértiba vértiba, LVL R ? _
itas valstis
31.12.2009 1.2323087 2 605 304.10 oo
31.03.2010 1.2706978 4 604 008.03

Ieguldijumu plana ienesigums

Kops gada P&déjos P&déjos P&déja  P&déjos da'fg;’;as
sakuma 3 men. 6 men. 1 gada 2 gados e

Portfela struktiura pa aktivu veidiem
2.87% 2.87% 6.90% 16.01% 10.91% 3.57%

Valsts parada v-
papiti 29.72%
Aktivu parvaldisanas izmaksas, kuras tiek segtas,
izmantojot ieguldijumu plana aktivus

Terminnoguldijumi

Izdevumi, lai sniegtu atlidzibu aktivu parvalditajam un 43.08%

ieguldijumu plana turétajbankai, ka ari citi ar ieguldijumu plana
parvaldi saistiti izdevumi tiek segti, izmantojot ieguldijumu

Komercsab.parada v
ceturksni bija LVL 15 809 jeb 0.44% no aktivu vidéjas vértibas papiri 17.97%

gada, kas atbilst plana prospekta nosacijumiem.

Prasibas uz
pieprasijumu 9.02%

leguldijumi riska
kapitala tirgt 0.01%
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Tirgus analize

Pirmaja ceturksni attistito valstu akciju indeksi uzradija mérenu
pieaugumu. Janvaris sakas ar kritumu, bet atlikusajos divos
méenesos bija stabils pieaugums. ASV Centrala banka atstaja bazes
procentu likmi nemainigu, pirma ceturkspa laika ta bija noteikta no
0.25% lidz 0.0%. Ari Eiropas Centrala Banka savu refinanséSanas
likmi  atstaja nemainigu 1.0% apméra. Attistito valstu
makroekonomiskie dati bija dazadi: nostabilizéjas bezdarba raditaji,
ekonomika saka wuzradit inflaciju, uzlabojas mazumtirdzniecibas
rezultati un pieauga patérétaju un razotaju noskanojuma indeksi.

Kapitala vértspapiru tirgus 1. ceturksna laika turpindja kapt, tacu tas
bija mérens kapums. ASV vadoSais akciju indekss Dow Jones
Industrial Average 1. ceturksni kopuma piedzivoja 4.08% kapumu.
Vacijas Xetra Dax indekss attiecigi pieauga par 2.97%. AtseviSkiem
jaunattistibas valstu akciju tirgiem klajas krietni labak neka attistito
valstu akciju indeksiem. Krievijas RTS indekss pakapas par 8.84%.
Kinas fondu tirgus atdeve bija negativa un veidoja -5.48% kritumu.
Baltijas akciju tirgus 1. ceturksni uzradija iespaidigu 32% kapumu,
kas skaidrojams ar ekonomiku zemaka punkta pardzivoSsanu un
optimismu par nakotnes attistibas perspektivam. Kopé&jais attistito
valstu akciju indeksu raksturojoSais MSCI World indekss parskata
perioda pakapas par 3.67%.

2010. gada 1. ceturksni korporativo parada vértspapiru ienesigumi
sasniedza savus vairaku gadu zemakos limenus. Bitiski saruka ari
dazu stabilo attistibas valstu valdibu parada vértspapiru ienesigumi.
Taja pasa laika valsts parada krize Griekija norada uz to, ka riski,
kas saistiti ar dazu valstu parmérigajiem paradiem, kllst arvien
aktualaki.

Kreditpiecenojumu samazinasanas iemesls bija pasaules ekonomikas
atlabsana, banku un finansu sektora stabilizacija, ka ari centralo
banku monetara politika, kas stimuléja pieprasijumu péc riska
aktiviem.

ASV turpinajas liela apjoma valsts parada vértspapiru emisijas. Tas
potenciali varétu izraisit ienesigumu pieaugumu. Valsts parada
emisiju apjomu dé], ka ari pateicoties ekonomikas pakapeniskai
atlabsanai, pieaug ilgtermina obligaciju ienesigumi. 10 gadu etalona
obligaciju ienesigums ceturkSpa laika palielinajas par 3,86 bazes
punktiem (b.p.) lidz 3,83%.

Eiro zonas etalona vértspapiru cenas parskata perioda palielinajas
Griekijas paradu krizes dé]. Ienesigumu kritums etalona eiro zonas
papiriem bija bdtisks, jo tajos lidzeklus iegulda investori, kas
pardevusi, pieméram, Griekijas, Portugales, Spanijas vai Irijas valsts
obligacijas.

Divu gadu eiro zonas etalona valsts obligaciju (Vacijas Bund)
ienesigums 1. ceturksni samazinajas par 44,4 bazes punktiem.
Parak augsti budzeta deficita un valsts parada limeni dazas eiro
zonas periférijas valstis izraisija investoru neuzticibas pieaugumu So
valstu parada vértspapiriem. It 1pasi cieta Griekija. Griekijas 10
gadu obligaciju cenas starpiba attieciba pret Vacijas etalonu no 31.
decembra lidz 31. martam pieauga par 110 bazes punktiem.

Liels likviditates apjoms finansu tirgos visa pasaulé un riska limena
samazinééanévs veicinaja korporativo parada vértspapiru ienesigumu
sarukSanu. Sobrid korporativo parada vértspapiru ienesigumi
atrodas vairaku gadu zemakajos [Imenos. Turpindja samazinaties ari
kreditu piecenojumi, ko atspogulo CDS indeksi.

Liels latu likviditates apjoms Latvijas banku sistéma un ieguldiSanas
iesp&ju truikums noveda pie naudas tirgus likmju samazinajuma, ka
ar1 pie valsts parada vértspapiru ienesigumu krasa samazinajuma.
SeSu ménesu paradzimju ienesigums samazindjas no 6,67% gada
sakuma lidz 1,77% marta beigas; viena gada vértspapiru ienesigumi
nokrita no 7,72% gada sakuma lidz 3,35% marta beigas. Augsts
pieprasijums péc valsts paradzimém deva Valsts kasei iesp&ju sakt
divu gadu obligaciju emisiju — So obligaciju ienesigums marta beigas
noslidéja Iidz aptuveni 5%. Taja pasa laika tris ménesu paradzimju
emisija tika partraukta.
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Sobrid latu vertspapiru ienesigumi atrodas pie saviem vésturiski
zemakajiem limeniem.

Plans

Plana portfela rezultati 2010. gada 1. ceturksni bija zemaki
neka videjais ienesigums attiecigaja planu kategorija un
sastadija 2.87% ceturksni. Vid€ji visu aktivo pensiju planu
darbibas rezultati parskata perioda veidoja 3.42% ienesigumu.

Zemaks plana ienesigums zem vidéja nozares
raditaja galvenokart izskaidrojams ar trim apstakliem:
1) plana parvaldé tika Tistenota piesardziga ieguldijumu

veiksanas politika - tikai maza daja no brivajiem lidzekliem tika
ieguldita kapitala vértspapiros;

2) dala no plana lidzekliem tika ieguldita lielako Latvijas
kreditiestazu termindepozitos ar dazadiem dzésanas terminiem
un zema riska instrumentos ar fiksétu procentu ienakumu, kas
svarstigos tirgus apstaklos kalpo par labu ienesiguma
saglabasanas variantu;

3) pozitivu ietekmi uz plana rezultatiem atstaja latu depozitu
likmes, kas parskata perioda sakuma saglabajas salidzinosi
augsta limenr.

Planojot pensiju plana ieguldijumu politiku nakamajiem
ceturkSniem, parvaldnieki pensiju planam Rivjera saglabas
lidzSinéjo naudas tirgus instrumentu un fikséta ienesiguma
instrumentu proporciju vai ari to mainis, ja tirgos bus
pievilcigas ieguldijumu iespé&jas, ka ari rupigi izvértés katra
instrumenta iespé€jamo nakotnes vértibu un risku. Pensiju plana
parvaldnieki koncentrésies uz valstu centralo valdibu un zema
riska korporativajiem vértspapiriem, dazadiem naudas tirgus
instrumentiem, ka ari, atbilstosi pieejamajam iesp&jam,
potenciali pievilcigiem ieguldijumiem kapitala veértspapiros.

Finansu tirgus perspektiva

2010. gada 1. ceturksnis sakas ar kritumu galvenajos pasaules
akciju tirgos, kuru gan aptuveni februara vidd nomainija
izaugsmes atjaunosanas, ka rezultata galvenie akciju tirgi
kopuma noslédza ceturksni ar pieaugumu. Iesp&jams, ka,
palielinoties ekonomiskajai aktivitatei un korporativa sektora
pelnai, akciju tirgi turpinas izaugsmi, saglabajoties atseviskiem
riskiem, kas varétu to ietekmé&t negativi. Ekonomiskas
aktivitates pieaugums valstis, kas ir Latvijas tirdzniecibas
partneri, pozitivi ietekmé ari Latviju.

Nakamajos ménesSos Latvijas valsts parada ienesigumi
visticamak saglabasies stabili. Tas pats attiecas ari uz latu
depozitu likmém.

Janem véra, ka ekonomiskas un finansu krizes rezultata
daudzas no pasaules valstim ir palielindjusas savu kopé&ja
parada apjomu, kas ilgtermina var bremzét ekonomiku attistibu
un atseviskos gadijumos izraisit arl nopietnakas problémas. Seit
ka pieméru var minét Griekiju, kuras gadijuma ir iespé&jama pat
valsts saistibu neizpilde, kas satricinatu finansu tirgus un raditu
gratibas citam valstim ar augstiem parada limeniem.

Sagaidams, ka tuvakaja nakotné gan Eiropas, gan ASV
centralas bankas refinanséSanas likmes atstds zemos limenos,
jo ekonomikas saglabajas augsts bezdarba I[imenis wun
neizmantota razoSanas kapacitate, kas ierobeZo potencialo
inflacijas pieaugumu. Sada ekonomikas politika var stimulét
akciju tirgus, bet zemas inflacijas gaidas attiecigi var noturét ari
ilgaka termina obligaciju ienesigumus salidzinosi zemus.
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