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AS ., IPS ,Hipo Fondi” ieguldijumu plana , Jarmala
lidzeklu parvalditaja parskats par 2009. gada 4. ceturksni
Lidzeklu parvalditajs: AS ,Ieguldijumu parvaldes sabiedriba ,Hipo Fondi"””
Plana parvaldnieki:  Janis Springis, Marina Baranovska, Sandis Kapitonovs
Ieguldijumu plans: AS ,Ieguldijumu parvaldes sabiedribas ,Hipo Fondi”” ieguldijumu plans ,Jarmala”
Ieguldijumu plana turétajbanka: AS “Swedbank”

INVESTICIJU POLITIKA

AS IPS ,Hipo Fondi”” ieguldijumu plana "Jirmala" investiciju politika ir konservativa un nodrosina zemu investiciju riska [imeni.
Plana ietvaros sanemtie projekta ieguldijumi tiek investéti tikai procentus nesoSos investiciju kategorijas instrumentos (pieméram,
obligacijas), terminnoguldijumos, investiciju kategorijas kreditiestadés un ieguldijumu fondos, kas investé iepriekS minétajos
instrumentos.

Plana investiciju politika neietver ipasu aktivu pieskirSanu, par pamatu izvéloties Jeografiskus regionus. Tomér privilegétie
galamérki ir Eiropas Ekonomikas zonas valstis, ASV un Latvija.

GALVENIE RADITAJI

Ieguldijumu plana dalas vértibas dinamika IEGULDIJUMU PLANA PORTFELA STRUKTURA

1.23 - Galvenas 10 investicijas Ipatsvars, %
1181 LR paradzimes 21/05/2010 9.76
LR paradzimes 07/05/2010 8.90
1.13 LR paradzimes 28/05/2010 8.63
LR eiroobligacijas 02/04/2014 7.10
1087 AS UniCredit Bank depozits 5.71
1.03 4 LR paradzimes 01/04/2009 5.65
B - AS SEB Banka depozits 5.35
[;19.?2.2004 31.12.2005 31.12‘.2006 31.12.2007 31.12;.2008 31.12.2009 AS Danske Bank fil. Latvija depozits 4.70
AS Swedbank depozits 4.29
Ieguldijumu plana dalu un neto aktivu vértibas AS Swedbank depozits 4.15
Datums Plz'irla fla_las Plén_a r!eto aktivu
vértiba vértiba, LVL Ieguldijumu plana aktivu geografiskais sadalijums
30.09.2009 1.1590602 10 646 284.10 ES (iznemot LR)
31.12.2009 1.1992919 12 277 490.04 o4%

Ieguldijumu plana ienesigums

Kops S - A S Kops
sada  PiSies PEdSls PRI PEISloe  garpivas
sakuma * . sakuma

11.45%  3.47% 6.49% 11.45% 8.26% 3.08%
Latvijas
Republika
95.06%

Aktivu parvaldisanas izmaksas, kuras tiek segtas,

izmantojot ieguldijumu plana aktivus Portfela struktiira péc aktivu veidiem

Valstu parada v-papri
50.00%

Izdevumi, lai atlidzinatu aktivu parvalditajam un ieguldijumu plana
turétajbankai, ka ari citi ar ieguldijumu plana realizaciju saistiti
izdevumi tiek segti, izmantojot ieguldijumu plana aktivus. Kopé&ja
Sadu izdevumu summa kop$ 2009. gada bija LVL 111 435 jeb
1.25% no aktivu vidéjas vértibas gada, kas atbilst Plana prospekta

nosachumiem. Terminnoguldijumi

41.59%

= Prasbasuz
/ \ pieprasijumu 1.31%
leg.fondu apliecibas AF10.41%

0.01%

Komercsab. parada v-
papiri 6.68%

Papildus informaciju par AS ,IPS ,Hipo Fondi”” ieguldijumu planiem var sanemt pa talruni:
67774455 vai interneta www.hipofondi.lv, vai jebkura VAS , Latvijas Hipotéku un zemes banka” filialé



Tirgus analize

Akciju vértibas pieaugums, kas sakas pirma ceturkSna beigas,
strauji uznéma savus apgriezienus un turpinajas visu 2009. gadu.
Auga gan attistito, gan jaunattistibas valstu akciju indeksi. ASV
Centrala banka atstaja nemainigu procentu likmi, ceturta
ceturksna laika ta bija noteikta no 0.25% lidz 0.0%. Ari Eiropas
Centrala Banka savu refinansésanas likmi atstaja nemainigu 1.0%
apmeéra. Attistito valstu makroekonomiskie dati bija visai dazadi:
turpinajas bezdarba palielinasanas, ekonomika spé&ja izklat no
deflacijas, uzlabojas mazumtirdzniecibas rezultati un pieauga
patérétaju un razotaju noskanojuma indeksi.

Kapitala vértspapiru tirgus 4. ceturkspa laika turpindja kapt, tacu
tas vairs nebija tik strauj$ un stabils kapums, ka ieprieks&jos
ceturkSnos. Kapumi mijas ar nelieliem kritumiem un ASV vadosais
akciju indekss Dow Jones 4. ceturksni piedzivoja 6.8% kapumu.
Vacijas Xetra Dax indekss attiecigi pieauga par 4.6%. Atseviskiem
jaunattistibas valstu akciju tirgiem klajas krietni labak neka
attistito valstu akciju indeksiem. Krievijas RTS indekss pakapas
par 13.15%. Kinas fondu tirgus atdeve bija lidziga ka Krievijai un
veidoja 14.3% kapumu. Baltijas akciju tirgus 4. ceturksni uzradija
-7.76% kritumu, kas sekoja péc OMX Baltic benchmark indeksa
50.6% kapuma 3. ceturksni. Kop€&jo attistito valstu akciju indeksu
raksturojosais MSCI World parskata perioda pakapas par 4.98%.

Etalona parada vértspapiru ienesigums 2009. gada 4. ceturksni
pieauga. Tas bija saistits galvenokart ar pieaugumu akciju tirgos,
ka ari citu riska instrumentu tirgos. Rezultata samazinajas
pieprasijums péc drosajiem instrumentiem, samazindjas drosu
valsts parada vértspapiru cenas, attiecigi pieaugot ienesigumam.

Kreditpiecenojumu samazinasanas iemesls — pasaules ekonomikas
atlabsana, banku un finansu sektora stabilizacija, ka ari centralo
banku monetara politika, kas stimul&ja pieprasijumu péc riska
aktiviem.

Lielu ietekmi uz valsts parada vértspapiriem atstaja attistito valstu
paradu pieaugums - Tpasi ASV parada pieaugums (ASV parads
2009. gada laika pieauga par aptuveni 1,4 triljoniem dolaru). Tas
viss veicindja droSo valsts vértspapiru ienesigumu pieaugumu. No
30. septembra lidz 31. decembrim ASV 2-gadigo obligaciju etalona
ienesigums pieauga par 18 bazes punktiem (b.p.); 10-gadigo
obligaciju etalona - par 52 b.p. un 30-gadigo - par 58 b.p. Vacijas
valsts obligaciju ienesigumi Saja perioda ari pieauga: par 4,2 b.p.
2-gadigo obligaciju etalonam, par 15,4 b.p. - 10-gadigo obligaciju
etalonam, un par 16,7 b.p. - 30-gadigo obligaciju etalonam.

Problémas ar Dubaijas uznémumu paradu atmaksu, ka ari
investoru bazas par Griekijas budzeta stabilitdti un suveréna
parada pieauguma tempiem veicinaja kritiskaku pieeju dazu valstu
parada vértspapiriem. Tas attiecas ne tikai uz attistibas valstim ar
nestabilo finansialo situaciju, bet ari uz eiro zonas valstim ar
augstiem budzeta deficitiem un augstiem parada limeniem - tas
ir Griekija, Spanija, Portugale, Irija.

Latvijas vértspapiru tirgd 4. ceturksni bija ne mazak interesantu
notikumu ka iepriekS&jos ceturkSnos. Lai ari OMX Riga akciju
indekss péc vairak neka 34.65% kapuma 3. ceturksni parskata
perioda piedzivoja -13.76% kritumu, akciju tirgd saglabajas zema
aktivitate, nebija novérojama institucionalo klientu klatbdtne. Latu
parada tirgld, Valsts kase turpindja aktivi rikot Tistermina
paradzimju izsoles, sistematiski samazinot likmes. Gadigajam
valsts paradzimém parskata perioda ienesigums saruka no 14%
lidz 10.2%. Tuvojoties gada nogalei, situacija otrreizéja latu
paraddzimju tirgd normalizéjas un likmes 6 ménesu valsts
paradzimém nostabilizéjas ap 7.5 procentiem, ko joprojam var
uzskatit par augstu limeni ES dalibvalstij. Sakoties 4. ceturksnim,
ari starpbanku latu likmes atgriezas zem Valsts kases rikoto izsolu
likmém: 6m Rigibor noslidéja no 15.26% uz 8.81% un 12m
Rigibor likme nokrita no 15.98% Ilidz 10.72% ceturkspa beigas,
kas galvenokart izskaidrojams ar uzticibas atgrieSanos Latvijas
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valsts maksatspéjai latu

starpbanku latu tirga.

un lielajam parpalikumam

Latvijas ekonomika 2009. gada 2.
dramatisku kritumu, IKP samazinajas par 18.7% 2.
ceturksni un 18.4% 3. ceturksni. Sezonali izlidzinatais
bezdarba lImenis Latvija pagajusa gada novembri sasniedza
22,3% kas ir augstakais Eiropas Savieniba (ES), liecina
publiskotie ES statistikas biroja "Eurostat" dati. Inflacija
turpinaja samazinaties, un novembri ta bija -1.2%. Tekosa
konta saldo 3. ceturksni bija pozitivs un veidoja 10.1% no
IKP, pateicoties iekSzemes pieprasijuma samazinajumam.
Negativas zinas naca no Latvijas banku sistémas, kur
veidojot uzkrajumus sliktajiem kreditiem, 2009. gada
komercbanku zaud&jumi sasniedza 773 miljonus latu!

pusgada turpinaja

Plans

Plana portfela rezultati 2009. gada 4. ceturksni bija augstaki,
neka vidé&ji svertais ienesigums attiecigaja planu kategorija,
un sastadija 3.47% ceturksni. Vid&ji svértie visu konservativo
pensiju planu rezultati parskata perioda veidoja 2.90%
ienesigumu. Augstaks Plana ienesigums virs vidéja nozares
raditaja galvenokart izskaidrojams ar trim apstakliem:

1) parvaldnieki pareizi prognozéja latu naudas tirgus procentu
likmju dinamiku, kas loti svarstigos apstaklos lava fondam
nopelnit vairak neka vidé€ji konservativajiem planiem;

2) visi plana brivie lidzek]i tika iegulditi zema riska
instrumentos ar fiksétu procentu ienakumu, kas krizes
apstaklos ir laba ienesiguma saglabaSanas iespéja.
Piedevam, parskata perioda spécigi auga latu depozitu
likmes;

3) nosedzot EUR/LVL valatas risku, papildus tika palielinats
plana ienesigums.

Planojot pensiju plana ieguldijumu politiku nakamajiem
ceturksniem, parvaldnieki pensiju planam Jdrmala saglabas
[idzSin€jo naudas tirgus instrumentu un fikséta ienesiguma
instrumentu proporciju, ka ari rapigi izvértés katra
instrumenta iespéjamo nakotnes vértibu un risku. Pensiju
plana parvaldnieki turpinas koncentréties uz valstu centralo
valdibu un zema riska korporativajiem vértspapiriem, ka ari
dazadiem naudas tirgus instrumentiem.

Finansu tirgus perspektiva

2009. gada 4. ceturksna laika finansu tirgi ir stabiliz&jusies -
nav bijis strauju kdpumu un kritumu. Uzskatam, ka vadosie
pasaules akciju indeksi tuvako ceturksnu perspektiva batiskus
un straujus kapumus nespés uzradit, un sagaidams, ka tie
veidos sanu kustibas ar istermina kapumiem un kritumiem.

Uzskatam, ka 2010. gads finansu tirgos bls ne mazak spraigs
ka 2009. gads, jo saglabasies neskaidriba ar vadoSo pasaules
valstu tautsaimniecibu atlabSanu. Ekonomiskie dati, kas
raksturos valstu finansialo veselibu joprojam nebds pasi labi,
kaut ari atseviski sektori radis pieaugumu pret ieprieks€jo
gadu. Patéretaju noskanojuma uzlabosanas nebds tik strauja
ka 2009. gada, saglabasies augsts bezdarba limenis gan
attistitajas, gan jaunattistibas valstis.

Problémas sagadas valstu paradi, jo budzeta deficiti tiks
samazinati nelabprat, tada veida celoties parada vértspapiru
ienesigumiem. Pirma no problému valstim bus Griekija, kurai
2010. gada bls nepieciesams refinansét aptuveni 50
miljardus EUR parada un papildus emitét jaunu paradu,
sedzot jauno budZeta deficitu. Kopuma 2010. gada més
saskatam kreditpiecenojumu palielinasanos, salidzinot ar
2009. gadu.
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