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INVESTICIJU POLITIKA

AS IPS ,Hipo Fondi” ieguldijumu plana ,Jirmala” investiciju politika ir konservativa un nodrosina zemu investiciju riska limeni.
Plana lidzekli tiek izvietoti tikai fikséta ienakuma instrumentos (obligacijas), noguldijumos kreditiestadés, ka ari ieguldijumu fondu,
kas investé lidzek|us tikai minétajos instrumentos, ieguldijumu apliecibas. Plana aktivi netiks iegulditi kapitala vértspapiros un
ieguldijumu fondos, kas veic ieguldijumus kapitala vértspapiros. Sada ieguldijumu politika ilgtermina nodrosina stabilu ienesiguma
Iimeni. Plana ieguldijumu politika neparedz noteiktas lidzek|u izvietojuma proporcijas pa dgeografiskajiem regioniem, tomér uzsvars
tiks likts uz ieguldijumiem Eiropas ekonomiskas zonas valstis, ASV un Latvija.

GALVENIE RADITAJI IEGULDIJUMU PLANA PORTFELA STRUKTURA
Ieguldijumu plana dalas vértibas dinamika Galvenas 10 investicijas Ipatsvars, %
28 LR obligacijas 03/09/2015 14.15
LR paradzimes 11/02/2011 11.36
123 LR paradzimes 01/04/2011 10.59
118 LR eiroobligacijas 02/04/2014 6.06
113 AS Citadele banka depozits 3.61
AS GE Money Bank depozits 3.48
108 VAS LHZB depozits 3.45
1.03 VAS LHZB depozits 2.92
0.08 AS Swedbank depozits 2.77
30.09.2004 30.09.2005 30.09.2006 30.09.2007 30.09.2008 30.09.2009 30.09.2010 AS SWedbank depOZTts 2 72
Ieguldijumu plana daju un neto aktivu vértibas Ieguldijumu plana aktivu geografiskais sadalijums
Plana dalas Plana neto aktivu ES (iznemot LR) Citas valstis
Datums vértiba vértiba, LVL 842% —\ <20

30.06.2010 1.2394877 13 744 666
30.09.2010 1.2506656 14 668 808

Ieguldijumu plana ienesigums

::g: Padéjos P&déjos P&deja  Padsjos da':g;’:as
e 3 mén. 6 mén. 1 gada 2 gados Sme

4.27% 0.90% 1.98% 7.90% 9.17% 3.38%

Aktivu parvaldisanas izmaksas, kuras tiek segtas, Portfela struktiira pa aktivu veidiem
izmantojot ieguldijumu plana aktivus Termignoguldijumi
34.66% 1

Izdevumi, lai sniegtu atlidzibu aktivu parvalditajam un ieguldijumu )
plana turétajbankai, ka ari citi ar ieguldijumu plana parvaldi ("

saistiti izdevumi tiek segti, izmantojot ieguldijumu plana aktivus. N
bija LVL 146 661 jeb 1.09% no aktivu vidéjas vértibas gada, kas

atbilst plana prospekta nosacijumiem. Prasibas uz
pieprasijumu_——
1:31%  leguldijumu fondu
apliecibas parada vértspapiri
0.01% 7.13%

Valstu parada
vértspapiri
56.89%
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Tirgus analize

2010. gada 3. ceturksnis sakotné&ji finansu tirgos tika aizvadits
visai mierigi, jo Saja laika bija tradicionala atvalindjumu sezonas
kulminacija, taCu jau septembris tika aizvadits visai spraigi un
dinamiski.

ASV Centrala banka atstaja bazes procentu likmi nemainigu, tresa
ceturksna laika ta bija noteikta robezas no 0.25% lidz 0.0%. Arl
Eiropas Centrala Banka savu refinanséSanas likmi atstaja
nemainigu 1.0% apméra. Tuvaka pusgada laika procentu likmju
palielinadsanas nav paredzétas.

Attistito valstu makroekonomiskie dati seviski iepriecinosi nebija.
ASV joprojam saglabajas augsts bezdarba Ilimenis - ap 10%;
attistito valstu IKP izaugsme treSaja ceturksni bija zema, bet
tomér parsvara pozitiva teritorija, kas liecindja par nelielu
izaugsmi. Inflacijas raditajs ASV 3. ceturksni bija ap 1.2%, eiro
zona ap 1.8%, ko var uzskatit par zemu.

Akciju tirgos treSais ceturksnis ieziméjas ka stabilas izaugsmes
periods, jo kapa praktiski visi vadosSie akciju indeksi. Par galveno
iemeslu kalpoja spécigie korporativie 2. ceturkspa zinojumi, kas
parsvara bija labaki neka gaidits. Par otru katalizatoru parskata
perioda beigas var uzskatit gaidas par jaunu monetaro palidzibu
no ASV Centralas bankas jeb ,Quantitative easing 2” (QE2), par
kuras uzsaksanu varétu tikt lemts novembra sakuma.

Stabilu kapumu parskata perioda uzradija ASV vadosais akciju
indekss Dow Jones Industrial Average, kas pieauga par veseliem
10.85%. Vacijas DAX30 indekss, kas nav tik svarstigs ka ASV
akciju tirgi, wuzradija mérenaku kapumu: +4.42%. Vél
parliecinosakus rezultdtus paradija jaunattistibas valstu indeksi,
kas 3. ceturksni auga |oti strauji; pieméram, Krievijas akciju
indekss RTS pieauga par 12.57%, Kinas SSE indeksa vértiba
palielindjas par 10.73%. Loti labu sniegumu uzradija pasmaju
akciju tirgi - Baltijas OMX Benchmark indekss 3 ménesu laika
uzléca par 18.96%. Nakama ceturksna laika, investoriem gaidot
QE2 un redzot 3. ceturksna korporativos zinojumus, akciju tirgos
iesp€jama turpmaka mérena izaugsme.

Neskaidriba par pasaules ekonomikas attistibas scenariju tuvaka
pusgada laika un ASV ekonomikas atlabSanas tempu
samazinajums deva spécigu atbalstu droSo etalona valstu
obligaciju cenu (ASV, Vacija, citas finansiali stabilas eiro zonas
valstis) pieaugumam. Attiecigi, samazinajas So Veértspapiru
ienesigums.

No 30. junija Idz 30. septembrim ASV 2 gadu etalona obligaciju
ienesigums nokrita par 17.95 bazes punktiem (b.p.) lidz 0.43%,
10 gadu etalona obligaciju - par 42.7 b.p. lidz 2.51%, bet 30
gadu etalona obligaciju - par 21 b.p. lidz 3.69%. Samazinajas ari
ienesigumi Vacijas valsts obligacijam ar garakiem terminiem: par
31.2 b.p. lidz 2.26% nokrita 10 gadu obligaciju ienesigums, bet 30
gadu obligaciju ienesigums samazinajas par 41.6 b.p. lidz 2.88%.
Divu gadu Vacijas etalona obligaciju ienesigums pieauga - tas bija
saistits ar eiro naudas tirgus likmju kapumu septembra beigas. No
30. junija lidz 30. septembrim Vacijas 2 gadu etalona obligaciju
ienesigums palielinajas par 23 b.p. lidz 0.817%.

3. ceturksni situacija ar vajako eiro zonas valstu (Griekija,
Portugale, Spanija, Irija, Italija) obligacijam turpinaja bat diezgan
saspringta. Griekijas 10 gadu obligaciju ienesigums visu periodu
saglabajas virs 10.55%, bet Portugales 10 gadu obligaciju
ienesigums pieauga par 62 b.p. lidz 6.35%, Irijas — par 120 b.p.
lidz 6.75%. Tomér kopuma situacija ar eiro zonas periférijas
valstu obligacijam uzlabojas, pateicoties budZeta konsolidacijas

pasakumiem Sajas valstis, ka ari ar Eiropas Savienibas
garantijam.
Korporativo VvEértspapiru kreditpiecenojumi samazinajas,

pateicoties tam, ka jaunas kreditu krizes draudi eiro zonas
periférijas valstu parmérigo paradu dé| tika novérsti. Lidz ar to
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samazinajas ari CDS kas raksturo kreditu

piecenojumu izmainas.

indeksi,

Latvijas Valsts Kase $aja perioda vairs neemitéja Tstermina
paradzimes, koncentré&joties uz ilgaku terminu (tris un pieci
gadi) obligacijam. Pie tam, Valsts Kasei ir diezgan lielas (virs
1 miljarda latu) naudas rezerves, kas Sobrid lauj ierobezot
vértspapiru emisiju. Tas nodroSinaja augstu pieprasijumu
Latvijas jauno obligaciju izsolés, ka rezultata samazinajas
Latvijas  obligaciju ienesigumi. Obligaciju ienesigumu
samazinajumu veicindja ari tas, ka Latvijas valsts finansés
Saja perioda iestdjas zinama stabilitdte (izdevas sasniegt
budZeta mérku izpildi), un ari liels latu likviditates apjoms
Latvijas banku sistéma Saja perioda (komercbanku latu
atlikumu kopé&jais apjoms parsniedza obligato rezerves normu
vairak neka par 900 miljoniem latu). Ta rezultata tris gadu
latu obligaciju ienesigums no 6.022% izsolé 7. julij
samazinajas lidz 5.55% izsolé 4. augusta, bet piecu gadu
obligaciju vid&jais ienesigums samazinajas no 5.691% izsole
1. septembri Iidz 4.219% izsolé 6. oktobri.

Augsts pieprasijums péc kvalitativam obligacijam
starptautiskaja tirgl un Latvijas finansu stabilizacija veicinaja
Latvijas eiroobligaciju ienesigumu samazinasanos: lidz 30.
septembrim Latvijas eiroobligaciju ar dzéSanu 2014. gada
ienesigums nokrita par 119 b.p. Ilidz 4.2%, bet
eiroobligacijam ar dzésanu 2018. gada - par 63 b.p. lidz
5.52%.

Plans

Plana portfela rezultati 2010. gada 3. ceturksni bija zemaki
neka vidéjais ienesigums attiecigaja planu kategorija un
sastadija 0.90% ceturksni. Vid&ji visu konservativo pensiju
planu darbibas rezultati parskata perioda veidoja 1.14%
ienesigumu. Zemaks plana ienesigums zem vidéja nozares
raditaja galvenokart izskaidrojams ar trim apstakliem:

1) dala no plana aktiviem tika
kreditiestazu  termindepozitos
terminiem;

2) plana lidzekli tika iegulditi zema riska instrumentos ar
fiks€tu procentu ienakumu, kas svarstigos tirgus apstaklos
kalpo par labu ienesiguma saglabasanas variantu;

3) ietekmi uz plana rezultatiem atstaja lielais naudas tirgus
instrumentu Tpatsvars pensiju plana Jdrmala, kas sniedz
augstu likviditati.

ieguldita lielako Latvijas
ar dazadiem dzésanas

Planojot pensiju plana ieguldijumu politiku nakamajiem
ceturksniem, parvaldnieki pensiju planam Jarmala saglabas
lidzSinéjo naudas tirgus instrumentu un fikséta ienesiguma
instrumentu proporciju, ka ari rlpigi izvértés katra
instrumenta iespéjamo nakotnes vértibu un risku. Pensiju
plana parvaldnieki turpinds koncentréties uz valstu centralo
valdibu un zema riska korporativajiem vértspapiriem, ka ari
dazadiem naudas tirgus instrumentiem.

Finansu tirgus perspektiva

Nemot veéra to, ka pasaules attistito valstu ekonomiku
izaugsme ir trausla, ir sagaidams, ka centralas bankas
procentu likmes saglabas zemos limenos, censoties stimulét
savas ekonomikas. Pastav Saubas par to, cik noturiga ir
attistito valstu ekonomiku izaugsme un vai ta turpinasies péc
stimulu mazinasanas.

Raugoties no vienas puses, privataja sektora pastav
tendences, kas ved uz paradu apjoma samazinasanos - tas
veicina uz deflaciju vérstas vésmas. No otras puses, attistito
valstu (pieméram, ASV) ekonomikas politikas veidotaji ir
gatavi ,drukat naudu”, kas var stimulét ekonomiku - tas
veicina uz inflaciju vérstas tendences. Laiks radis, kuras
tendences izradisies spécigakas.

ieguldijumu planiem var sanemt pa talruni:
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