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IEGULDIJUMU POLITIKA

A/S ,leguldijumu parvaldibas sabiedriba ,Suprema Fondi”” ieguldijumu plana "Safari" ieguldijumu politika nosaka vid€ji augsta riska

ieguldijumus. Sanemtas plana iemaksas tiek iegulditas procentus nesoSos ieguldijumu kategorijas finansu instrumentos (piemé&ram,

obligacijas), ieguldijumu kategorijas kreditinstitlciju termindepozitos, ieguldijumu fondos, kuri iegulda procentus nesosos

ieguldijumu kategorijas finansu instrumentos un naudas tirgus finansu instrumentos, akcijas un ieguldijumu fondos. Lidz 30% no

[Fonda] aktiviem jaiegulda jauno ES dalibvalstu uznémumu akcijas. Liela dala aktivu jaizvieto fondos, kurus parvalda starptautiskie

aktivu parvalditaji.
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PORTFELA PARSKATS IEGULDIJUMU PORTFELA STRUKTURA

Ieguldijumu plana dalas vertibas dinamika
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TOP 10 ieguldijumi Ipa:%ars
LR 1 gada paradzimes 05.10.07 4,8%
) Fidelity European High Yield A 3,8%
SafariNAY Evli Ruble Debt B 2,9%
1,40 East Capital Russia Fund 2,8%
JPM Russia A Dist 2,7%
1,30 1 Invesco Greather China Equity A 2,5%
120 ] AIF Naudas Tirgus Fonda apliecibas 2,4%
Invesco Asia Infrastructure A AC 2,4%
1,10 1 Depozits AS Krajbanka 2,2%
Depo_ths AS DnB Nord banka 30.10.07, 209,
1,00 + ienesigums 6,15% ’
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Baltijas akcijas
10,9%

Attistibas tirgus akcijas
1 17,6%

Rezultati

ménesis meénesSi meénesi
T Naudas tirgus
lenesigums 4 149, 1,15%  4,12% 11,94%  41,62% Augsta lenesiguma un depoziti
lenesigums vértspapiri 45,3%
(gada) 14,81% 4,65% 8,38% 11,94% 8,46% 3,8%
Attistibas tirgus obligacijas
3,9%
Uzpeémumu obligacijas ygdibu obligacijas
9,3% 9,3%
_ Portfela tirgus vértiba
Datums Dalas vertiba (LVL)
30.06.2006 1,2369786 102 130,55 Sadale pa valatam
31.03.2007 1,3601623 160 564,83
EUR
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Lidzeklu parvaldisanas izmaksas, kas tiek segtas no
ieguldijumu plana aktiviem

Izdevumi atlidzibai aktivu parvalditajam un turétajbankai, ka ari
citi ar ieguldijumu plana darbibu saistitie izdevumi tiek segti no
ieguldijumu plana aktiviem. Kopé&jais So izdevumu apjoms 2007.
gada 3. ceturksni bija LVL 914,98.

Ekonomikas apskats

Jalija sdkums bija loti veiksmigs akciju tirgiem, un ménesa vidd
World MSCI indekss bija pacélies par +2,7%. Tomér arvien
skaidrakas kluva zimes par likviditates vides pasliktinasanos, t.i.,
naudas pieejamibas samazinasanos un naudas cenas palielindSanos.
MéneSa otraja dala pienaca arvien jaunas =zipas par ASV
nekvalitativo aizdevumu vides ietekmi uz diezgan negaiditam
finansu institlcijam, kas bija daudz lielaka, neka gaidits. Turklat lielo
reitinga adgentlru sniegtie reitingi dazadu veidu strukturétajiem
produktiem likds pilnigi nevietd. MéneSa pédéjas piecas dienas
notikumi ieguva arvien nepatikamaku raksturu, marzas palielinajas
un akciju tirgos iestajas islaiciga panika. Bailes par liela méroga ASV
likviditates problemam sasniedza visaugstako Ilimeni; investori
centas cik vien atri iesp€jams tikt vala no riskantakajiem aktiviem,
uzsakot plasu "bé&gsanu uz kvalitati". World MSCI indekss ménesim
bija ar kritienu -3.1%, sliktakais ménesa raditajs kops$ lielda 2006.
gada maija pardosanas vilna.

Tomér jau S$aja bridi zindmu droSibu radija fakts, ka globala
izaugsme likas noturiga, it seviski Azija. So viedokli pastiprinaja ari
stabilas precu cenas. Lai gan més izgajam, un ari joprojam turpinam
iziet nedroSibas periodu, tomér galvenie investiciju virzieni paliek
neskarti, un jau augusta specifiski tirgus sektori izradija So pasu
tendenci.

MSCI World indekss augusta ménesim kritdas par apméram 0.8 %.
Tad kas 1steniba notika augusta, lai attaisnotu visus SausminoSos
stastus par globalu finansu katastrofu? Vai tieSam notika kreditu
sabrukums un pilnigs uzticibbas zudums Moody’s un S&P
sagatavotajiem reitingiem? Liekas, ka atbilde ir N&, spriezot péc
stabilas korporativo obligaciju atdeves - ka ari péc fakta, ka marza
starp Baa obligacijam un 10-gadu valsts kases veértspapiriem
nokritas atpakal uz 2.1% - kas sakrit ar vidéjo pédéjo 20 gadu
[imeni. Tas liecina, ka vasaras krize Isteniba neapzimé&ja
fundamentalu izmainu globalaja makroekonomiskaja vidg, kas ir
galvenais pamats muisu investiciju gadijuma - vai pat klasisku
likviditdtes sarausanos (sarukumu). Drizak td apzimé&ja zinamu
arkartigi ienesigu finaqéu pasaules biznesa modelu parbaudi, kas
beidzas ar to iznicibu. Sos biznesa modelus tagad naksies pamest -
tas noteikti bus ar lielam izmaksam saistits process daudzam
bankam, hedzfondiem (hegde funds) un to darbiniekiem.
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Péc musu uzskata, fakts, ka zinami aktivi kritas cena, vai fakts,
ka zinami finansu darbibas modeli izradas mazak veiksmigi neka
tika prognozéts, nav iemesls uzskatit, ka visa globala finansu
sistéma ir kaut kada veida sapuvusi vai nolemta neveiksmei -
tapat ka izmainas sektora vadiba globalajos akciju tirgos
nenozimé, ka viss globalais kapitalisms ir uz sabrukSanas
robezas. Turklat — ja més apsveram septembra notikumus, kad
centralas bankas paradija, ka tas atkal vélas uzsakt ekonomikas
stimuléSanas procesu — atgrieSanos uz ekonomisku izaugsmi -
samazinot procentu likmes ASV Federalas rezerves gadijuma,
un Anglijas Bankai izstajoties no svarigas finansu institcijas.

Pieméram, bdtiskie raditaji jaunattistibas valstim joprojam
izskatas labi, ar ievérojamiem ar&jiem parpalikumiem un labu
izaugsmi visos galvenajos jaunattistibas regionos/valstis.
Vértiba ir pietiekami laba. Aktivu klase vairs netiek novértéta
par zemu, tomeér jaunattistibas valstu tirgu akcijas var klut
par pieaugosas spekulacijas kandidatiem. Akciju cenas var
pieredzét ievérojamu spradzienu péc globalo procentu likmju
samazinasanas. ASV nekvalitativu aizdevumu krize ir

ietekméjusi loti mazu skaitu no jaunattistibas valstim, un
politikas noteicé&ji ir patieSam orientéti uz izaugsmi. Tadé| més
paredzam, ka jaunattistibas valstu tirgu akcijas saglabas labu
potencialu parspét globalo tirgu ienesigumu ndkamo ménesu
laika.




