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IEGULDIJUMU POLITIKA

AS “Ieguldijumu parvaldes sabiedriba “Suprema Fondi”” ieguldijumu plana "Safari" ieguldijumu politika ir ar vidé&ji augstu ienesiguma
riska pakapi. Plana lidzekli tiks izvietoti fikséta ienakuma instrumentos (obligacijas) ar investiciju pakapes kreditreitingu,
noguldijumos kreditiestadés ar investiciju pakapes kreditreitingu, ieguldijumu apliecibas un kapitala vértspapiros (akcijas). Akcijas
tiks iegulditi lidz 30% lidzeklu, kas tiks iegulditi Eiropas Savienibas jauno dalibvalstu uznémumu akcijas. Liela ieguldijumu dala tiks
veikta vadoSo starptautisko lidzek|u parvalditaju ieguldijumu fondu ieguldijumu apliecibas.

PORTFELA PARSKATS B B
IEGULDIJUMU PORTFELA STRUKTURA

Ieguldijumu plana dalas vértibas dinamika Top 10 ieguldijumi 'Patf/:’ars’
Safari NAV Latvian Government T-bill, termins 05.10.07 5.8%
1.40 - Latvian Government bond, termins 02.12.15, 3.5% 4.8%
East Capital Russia Fund 4.8%
I Hansa Russian Equity E-Unit 4.6%
Latvian T-bill, termin§ 01.06.07 3.7%
Krajbanka depozits, termins 10.01.07 3.4%
Hipoteku Banka depozits, termin$ 10.01.07 3.4%
MLIIF-Latin American Fund-USD A 3.1%
[ Hipotéku Banka depozits, termin$ 28.02.07 3.0%
0.80 ‘ Hansabanka Moneymarket Fund 2.9%
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Sadalijums pa aktivu grupam

Baltijas akcijas
12%

Rezultati _1 - S N Pasaules
ménesis ménesi ménesi akcijas
lenesigums 1.79%  5.70%  8.10% 4.68% 33.72% 16%

lenesigums 23.19% 24.60% 16.71% 4.68%  8.56%
(gada)

Naudas tirgus
un depoziti
35%
Jaunattistibas
tirgu obligacijas

3%

Portfela tirgus vértiba

Datums Dalas vertiba (LVL) Korporativl
obligacijas
31.12.2005 1.2774356 67 831.40 1% — vataas
30.06.2006 1.2369786 102 130.55 °b"9;3§/'las
30.09.2006 1.2650992 117 244.33 )
31.12.2006 1.3372107 133 981.91

Sadalijums pa valutam

Lidzeklu parvaldisanas izmaksas, kas tiek segtas no
ieguldijumu plana aktiviem

LTL SEK

No ieguldijumu plana aktiviem tiek segta atlidziba lidzek|u
parvalditadjam un turétajbankai, ka ari citas izmaksas, kas
saistitas ar ieguldijumu plana darbibu. So izmaksu kopé&jais
apjoms parskata ceturksni bija LVL 239.84

LVL
58%




Tirgus apskats

Eiropas Centrala Banka paaugstinaja procentu likmi par 25
procentpunktiem, tadejadi procentu likme sasniedza 3,5%, un
ECB ir izteikusies, ka ta varétu uz laiku ieturét pauzi, tacu
saglaba ierobeZojosas monetaras politikas pastiprinasanas
iespéju, ja pieaugs naudas piedavajums un inflacijas kapums
un dola@ra pastiprindSanas pret eiro izkroplos saimniecisko
darbibu.

Eirozonas komercdarbibas un ekonomikas vides
noskanojums bija nemainigi spécigs un labaks, neka tika
sagaidits, inflacija ir zema. Komercdarbibas vides
noskanojumu atbalstija naftas cenu kritums un patérétaju
uzticéSanas sakara ar labvéligajiem darbaspéka tirgus
apstakliem (kritoss bezdarba limenis).

Decembri ievérojami kritas Eiropas valdibu obligaciju un
investiciju limena obligaciju ienesigums, jo ASV un eirozona
uzlabojas kopéjais ekonomikas vides noskanojums.

Latvijas 1 - 6 ménesu noguldijumu likmes kritas, jo Latvijas
Banka ir pabeigusi darbibas, kuru meérkis bija paaugstinat
kapitala pietiekamibas prasibas un pazeminat likviditati.

Augsta ienesiguma eiroobligaciju atdeve parsniedza valdibu
un investiciju limena obligaciju atdevi, jo augstakas kuponu
likmes kopa ar zemakiem obligacijas ilguma raditajiem
amortizé valdibu obligaciju ienesiguma kritumu.

Més esam saglabajusi augstu naudas tirgus instrumentu
svaru. Fikséta ienakuma vértspapiru portfelim tika
pievienotas ari Paritates bankas hipotekaras obligacijas, BIG
bankas, Latvijas valdibas istermina vekseli. Beidzas Baltikums
obligaciju termins.

Globalo akciju tirgu sniegums bija loti labs sakara ar
prognozém, ka Federalo rezervju banka varétu pazeminat
procentu likmes sakara ar naftas cenas pazeminasanos. ASV
ekonomika piedzivo t. s. “vieglo piezemé&Sanos”- zemaka
inflacija un zemaks izaugsmes temps. Tas atstaj pozitivu
ietekmi uz komercsabiedribu raditajiem, globalo likviditati un
komercsabiedribu novértejumu.

Més esam devusi priekSroku Baltijas valstu, Krievijas un
Latinamerikas vértspapiriem un uzturéjam relativi augstu So
regionu vértspapiru klastu.

Jaunattistibas tirgu atdeve ir bijusi augstaka par attistito
tirgu sniegumu. To sava zina var izskaidrot ari ar ta saucamo
“gada beigu sindromu”, jo iegulditaji iegadajas fondus sakara
ar to, ka gandriz katru gadu decembri to vértiba kapj.
Iegadajoties Hansa Russian Equity un East Capital Russia
Equity Fund més palielinajam Krievijas akciju klastu, savukart
Latinamerikas svars tika palielinaja Merrill Lynch Latin
Amerian Equity.

Spéciga ekonomikas izaugsme neapsSaubami ir galvenais
iespaidigo Baltijas redgiona fondu tirgu ienakumu célonis.
Vismaz paris tuvakajos gados pilnigi noteikti sagaidams
augsts visu Baltijas valstu tautsaimniecibas izaugsmes temps,
ko atbalsta zemas patérina aizdevumu likmes un vidéjas
darba samaksas pieaugums.

Baltijas fondu tirgus pieauga pat straujak neka citu
jaunattistibas valstu fondu tirgi, vislielako pensiju fonda
portfela pieaugumu 2006.gada 4.ceturksni sasniedza Tallinn
Department Store ar 78% un Merko Ehitus ar 25%.
2006.gada oktobri més par Joti sapratigu cenu iegadajamies
Merko Ehitus un Sobrid mums jau ir izdevies glt labumu.
Tapat portfeli tika pievienotas nopirktas Ventspils Naftas,
Grindex un AS PTA Grupp akcijas.
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Finansu tirgus perspektivas

Masu nodoms ir palielinat masu portfeli akciju svaru, un més esam
nolémusi uzturét augstu jaunattistibas tirgu akciju svaru. Fikséta
ienakuma vértspapiru joma més uzturam augstaku jaunattistibas tirgu
parada vértspapiru svaru un zemaku augsta ienesiguma eiroobligaciju
un valdibu obligaciju svaru.

Latvijas noguldijumu likmes nodrosina augstaku atdevi, neka
eirozonas valdibas obligaciju un naudas tirgus likmes, tau 1 - 6
ménesu noguldijumu likmes jau kritas un klast nepievilcigas. Sakara ar
to més dodam prieksroku 6 - 12 ménesu noguldijumiem, nevis Latvijas
valsts istermina vekseliem.

Skiet, ka sagaidams Eiropas valdibu un investiciju limena obligaciju
pardosanas piedavajumu pieplidums. Mé&s paredzam, ka valdibu
obligaciju ienesigums varétu stabilizéties apméram 4% limeni.

Iegulditajiem ir pozitiva attieksme pret ieguldijumiem augsta
ienesiguma obligacijas, jo uzné€émumu pelna saglaba loti augstu limeni,
tadejadi atbalstot kreditu tirgu. Starpiba starp augsta ienesiguma
obligaciju pirkSanas un pardosanas cenam ir neliela, tacu “ienakums” ir
pievilcigs. Nakamajos meéneSos més vélamies ievérojami palielinat
Baltijas valstu uznémumu obligaciju klastu.

Mums ir pozitiva attieksme arl pret jaunattistibas tirgu parada
vértspapiriem, jo So aktivu kategoriju atbalsta stabila ekonomikas
izaugsme un kritosa inflacija.

Més dodam 1pasu priekSroku fondam Evli Ruble Debt, kas veic
ieguldijumus Krievijas uznémumu, finansu institlciju, regionalo
pasvaldibu un vietéjo pasvaldibu emitétajas obligacijas. Krievijas
obligaciju ienesigums ir |oti pievilcigs (parasti 6 - 10% robezas), un So
obligaciju dzéSanas termini ir isi - parasti 2 - 3 gadi, tadéjadi to
svarstigums ir zemaks un tirgus vértiba nepiedzivo krasas svarstibas.

Saglabajas pozitivas akciju tirgus perspektivas

e Akciju tirgus novértéjums ir mérens, visparéjais akcijas vértibas
un pelnas koeficients 2007. gadam sastada apméram 14 x 2007.
gada pelpa un novértéjums salidzingjuma ar obligacijam ir
pievilcigs

e 2007. gada globalas ekonomikas izaugsmes temps bis |énaks,
tacu stabils

o Krito$ds energoresursu cenas un obligaciju ienesigums kopa ar
spécigo akciju likviditati atbalsta akciju tirgu

e Mérena ekonomikas cikla paléninaSands gala rezultata atstaj
pozitivu ietekmi uz akcijam, jo tiek izslégti inflacijas riski, kas lauj
centralajam bankam ievérot atvieglinatu monetaro politiku

Més uzskatam, ka jaunattistibas tirgu sniegums ir pievilcigs

e Daudzas valstis ekonomikas attistibas pamatraditaji ir spécigaki
neka jebkad agrak

e Inflacijas samazinasanas un kritosas procentu likmes atbalsta
jaunattistibas valstu ekonomiku

e Uznémumu sektora rentabilitate ir spéciga

o Pieaug iekSzemes patérins

e Neraugoties uz augstaku izaugsmes profilu, vértspapiru emisijas
diskonts joprojam ir izteikti lielaks par vidéjo

Baltijas valstu tirgus uzrada saméra
saglabajas pozitivas tendences

e Vairuma Baltijas valstu fondu vérojams pieplidums, un tie neko
nerealizé

e Ziemelvalstu, Polijas un Vacijas fondi
uzmanibu Baltijas valstu regionam

e Mums ir pamats uzskatit, ka plasakas (institucionalo) iegulditaju
aprindas tieSi paslaik sak pievérst lielaku uzmanibu Baltijas valstu
regionam, un paslaik més prognozéjam pieaugosu interesi un
virzitajspeku veidosanos (iepllde ari uzlabo likviditati)

e Nakamo pakapienu uz augSu droSi vien motivés 2006. gada
raditaji

e Uz regiona akciju tirgu pozitivu ietekmi atstdja naudas ieplide no
“Mazeiku Naftas” darijuma péc obligata konkursa piedavajuma

e Més paslaik galvenokart koncentrésimies uz patérina sektoru, jo
salidzindgjuma ar citiem sektoriem visi ST sektora ekonomikas
raditaji atbalsta strauju izaugsmes tempu.

labvéligus rezultatus, jo

sak pievérst lielaku




