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AS “Ieguldijumu parvaldes sabiedriba “"Suprema Fondi”” ieguldijumu plans “Safari”
Lidzeklu parvalditaja zinojums par 2006.gada 3.ceturksni
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IEGULDIJUMU POLITIKA

AS “Ieguldijumu parvaldes sabiedriba “"Suprema Fondi”” ieguldijumu plana "Safari" ieguldijumu politika ir ar vid€ji augstu ienesiguma
riska pakapi. Plana lidzekl]i tiks izvietoti fikséta ienakuma instrumentos (obligacijas) ar investiciju pakapes kreditreitingu,
noguldijumos kreditiestadés ar investiciju pakapes kreditreitingu, ieguldijumu apliecibas un kapitala veértspapiros (akcijas). Akcijas
tiks ieqgulditi lldz 30% lidzek]u, kas tiks iegulditi Eiropas Savienibas jauno dalibvalstu uznémumu akcijas. Liela ieguldijumu dala tiks
veikta vadosSo starptautisko lidzek|u parvalditaju ieguldijumu fondu ieguldijumu apliecibas.
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PORTFELA PARSKATS Sadalijums pa aktivu grupam
Ieguldijumu plana dalas vértibas dinamika
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Rezultati

lenesigums
lenesigums 13.25%  9.33% -0.81% 1.68%  7.42%
(gada)

LVL

Portfela tirgus
la tirg 69%

Dalas vertiba

31.12.2005 1.2774356 67 831.40
30.06.2006 1.2369786 102 130.55 -
30.09.2006 1.2650992 117 244.33

2006. gada 3. ceturksni ASV valsts obligaciju ienesigums
kritas

IEGULDIJUMU PORTFELA STRUKTURA _ e Pasliktinajas dzivojamo platibu tirgus noskanojums
Top 10 ieguldijumi Ipatsovars, . Sak?Eé ar slil_<to vdgTvojamo platibu tirgu.s attistibu
% pavajinajas ari razoSanas sektora noskanojums

Latvian Government bond, maturity 02.12.15, e Lidz ar naftas cenas kriSanos pazeminajas inflacijas

5.7%
35% . ° raditaji
Latvian T-bill, maturity 01.06.07 4.2% e Darbaspéka tirgus joprojam ir spécigs un atbalsta
Krajbanka depozits, maturity 10.01.07 3.9% patérina sektoru
Hipoteku Banka depozits, maturity 10.01.07 3.8% . . . o B
Hiooteku Banka d Tt turity 30.10.06 . Eiropas valstu ilgtermina obligaciju ienesigums 2006. gada 3.
'|po'e u banka ep.02| S.’ maturity 59.19. 3.4% ceturksni spécigi kritas sakara ar to, ka Federalo Rezervju
Fidelity European High Yield bond fund 3.1% banka beidza procentu likmju paaugstinasanas ciklu. Daudzi
Baltika stock 2.9% ekonomikas noskanojuma raditaji noradija uz sezonalo
JPMF Emerg mkts bond fund 8% eirozonas ekonomisk?s al_<_tivitét_es krit_umu. Val_sts obligacijas
SEB Unibank its 29.11 atguva 2006. gada pirmaja pusé zaudéto. Tomér nav pamata
Unibanka depozits 29.11.06 2.6% uzskatit, ka ekonomikas izaugsmes tempa paléninasanas bis
Krajbanka depozits, maturity 01.03.07 2.6% ilgstosa.
Eiropas augsta procentu ienakuma obligaciju atdeve bija
Lidzeklu parvaldiSanas izmaksas, kas tiek segtas no augstaka par investiciju kategorijas obligaciju tirgus vidé&jo
iegludijumu plana aktiviem sakara ar labo procentu likmes ienesigumu. Nekadas pazimes
neliecina par komercsabiedribu finansu raditaju

No ieguldijumu plana aktiviem tiek segta atlidziba lidzekju Pasliktinasanos. Investiciju kategorijas obligaciju ienesigums
parvalditajam un turétajbankai, ka ari citas izmaksas, kas saistitas bija tuvs valsts obligaciju ienesigumam. 2006. gada 3.

ar ieguldijumu plana darbibu. So izmaksu kop&jais apjoms parskata Ceturksni vid€ja uznémumu obligaciju atdeve bija apméram 2
ceturksni bija Ls 216.58 - 3%. Augsta procentu iendkuma obligaciju atdeve atradas

ienesiguma vértibu intervala augsgala.




2006. gada 3. ceturksni jaunattistibas tirgus parada veértspapiru
vid&jais tirgus ienesigums bija augstaks par visu citu nemainiga
ienakuma aktivu kategoriju tirgus vidéjo ienesigumu
e Pieaugosa vélme uznemties risku uz dziva globalas
ekonomikas izaugsmes fona un ASV procentu likmju
kapums uzskatami par Sis paradibas céloniem
. Latinamerika un Krievija gust labumu no vidéjam
razosanas izejvielu cenam, t.i., So izejvielu eksports |auj
uzlabot valsts finanses un bez tam atstaj labvéligu
ietekmi uz tiem ekonomikas sektoriem, kas orientéti uz
iekSzemes pieprasijumu

Pasaules akciju tirgi septembri uzradija spécigu sniegumu un
beidza ménesi ,zalaja zona
. Naftas cena turpinaja strauji kristies. Septembra beigas
salidzinajuma ar augusta sakuma piedzivoto naftas cenu
[imeni naftas cenu limenis bija krities par vairak neka
26%
e Gan Eiropa, gan ari ASV ievérojami kritas obligaciju
ienesigums
. Makroekonomikas raditaji liecina, ka globala ekonomikas
aktivitate joprojam ir spéciga, neskatoties uz vajako ASV
izaugsmi
e Federalo Rezervju banka Iidz nakamajai sanaksmei ir
atstajusi nemainitu procentu likmi 5.25%

Austrumeiropas (iznemot Baltijas republiku) tirgi septembri bija
visvajako tirgu skaita

. Politiska krize Polija un Ungarija ietekmé&ja noskanojumu,
un visi galvenie Centralas Eiropas un Austrumeiropas tirgi
septembri beidza "sarkanaja zona"

e  Krito$ads razoSanas izejvielu cenas atstdja nelabvéligu
ietekmi uz Krievijas akciju tirgu. RTS indekss septembri
nokritas lidz 4.7%

o Tomér tie sektori, kas ir atkarigi no iekSzemes
izaugsmes, pieauga. RTS-2 indekss pieauga par
1.1%

o Mes ieguldam aktivus Evli Greater Russia, kuras
etalons ir RTS-2

Spéciga ekonomikas izaugsme neapSaubami ir galvenais
iespaidigas Baltijas redgiona akciju tirgus izaugsmes célonis 2006.
gada 3. ceturksni
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Finansu tirgus perspektivas

Naudas tirgus

Skiet, ka nakamajos ménesos Latvijas procentu likmes
saglabasies,

Laba procentu likmju starpiba salidzinajuma ar eiro
procentu likmém. Vietéjas naudas tirgus likmes bis
augstakas neka eiro 10 gadu aizdevumu ienesigums

Ta ka pasreizéja naudas tirgus segmenta svars
joprojam ir parak liels, més esam paredz&jusi to
samazinat

Valsts obligacijas

ASV ekonomika piedzivo laidenu “piezemé&sanos, proti,
mazaku inflaciju un Iénaku izaugsmes tempu, tomér
izaugsmes temps ir atraks, neka sakuma tika
paredzéts

Eirozonas ekonomikas izaugsme turpinas mérenaka
tempa

Ilgtermina obligaciju ienesigums varétu bt svarstigs,
zemakie raditaji gaidami decembri. Ta ka jau ir noticis
spécigs valsts obligaciju pacélums, rodas kardinajums
iegit pelnu

Més pazeminajam nemainiga ienakuma veértspapiru
portfela terminu, pardodot EIB obligaciju un
iegadajoties istermina Latvijas valsts vekselus

Saglabajas pozitivas akciju tirgus perspektivas

Sadalot akcijas, més dodam prieksroku jaunattistibas
tirgiem un vienlaikus samazinam Eiropas akciju
apjomu. Meés saglabajam neitralu ASV un Japanas
akciju izvietojumu

Pozitivie ekonomikas nosacijumi un pievilcigie
veértéjumi atbalsta jaunattistibas tirgu akcijas un
ilgtermina nodrosina cenu kdapumu

Japanas akcijas gust labumu no nepartrauktas
ekonomikas atveseloSanas, tadu globalas ekonomikas
attistibas tempa paléninasanas varétu atstat negativu
iespaidu uz Japanas ekonomiku, kas ir atkariga no
eksporta

ASV tirgi varétu parspét savus Eiropas kolégus, jo
Federalo Rezervju banka ir wuz laiku apturé&jusi
kavéjosas fiskalas politikas ciklu, bet paredzams, ka
ECB turpinas paaugstinat bazes procentu likmes
Relativas Eiropas akciju novértéjuma prieksrocibas ir
zuduSas, jo pédéjo Cetru gadu laika Eiropas akciju
vértiba ir augstaka par tirgus vid&jo

Atdzivosanas, kas Baltijas valstu akciju tirgd sakas no augusta,
varétu turpinaties.

Tirgu aktivi darbojas investori, kas veic ieguldijumus
mazumtirdznieciba

Pazimes liecina, ka péc krasas arvalstu investoru skaita
samazinasanas maija arvalstu investori sak atgriezties
tirgd

Spécigs makroekonomikas raditaju atbalsts veicina to akciju
tirdzniecibu, kas ir atkarigas no patérétaju noskanojuma:
Baltika, Apranga, Tallin Department Store, Saku Brewery, PTA,
Panevezio Statybos Trestas

Grupa Olympic Entertainment - jauns pirmais publiskais
piedavajums oktobri

Pirmo reizi Baltijas republiku birzu vésturé publiskais
piedavajums tiek organizéts visu triju Baltijas valstu
investoriem

Grupa OE plano kotét savas akcijas Tallinas Fondu
birza

Pirma publiska piedavajuma merkis atbilst Grupas
stratégiskajiem planiem nodrosinat talaku Grupas
darbibas paplasinasanos attistibu Austrumeiropas un
Centralas Eiropas tirgos. Galvenais planotas darbibas
paplasinasanas virziens ir Centrala Eiropa




