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INVESTICIJU POLITIKA

AS IPS ,Hipo Fondi”” ieguldijumu plana "Safari" investiciju politika nodrosina vidgji augstu investiciju riska limeni. Plana ietvaros
sanemtie projekta ieguldijumi tiek investéti procentus nesoSos investiciju kategorijas instrumentos (piemé&ram, obligacijas),
terminnoguldijumos investiciju kategorijas kreditiestadés un, ieguldijumu fondos, kas investé procentus nesoSos investiciju
kategorijas instrumentos, un naudas tirgus instrumentos, parastas akcijas un ieguldijumu fondos. Lidz 30% no Plana aktiviem tiks
investéti nesen ES uznemto dalibvalstu sabiedribu akcijas. Liela aktivu dala tiks pieskirta fondiem, kurus parvalda starptautisko
aktivu parvalditaji.

GALVENIE RADITAJI INVESTICIJU PORTFELA STRUKTURA
Ieguldijumu plana dalas vértibas dinamika Galvenas 10 investicijas Ipatsvars, %
LR paradzimes 04/09/09 8.20

1.45 - LR paradzimes 18/12/09 6.80
1.40 LR eiroobligacijas 05/03/18 5.74
1.35 1 AS Aizkraukles banka depozits 02/07/09 5.45
1.30 - AS Redionala investiciju banka depozits 4.54
1.25 - 08/06/09
1.20 - AS GE Money Bank depozits 10/09/09 4.54
1.15 | AS Hansabanka depozits 09/10/09 4.01
1.10 - AS SEB banka depozits 18/05/09 3.38
1.05 - AS Norvik banka depozits 23/05/09 3.21
;'00.22.2004 30.12.2005  30.12.2006  30.12.2007 30.12.2008 AS Latvijas Krajbanka depozits 11/05/09 267

Ieguldijumu plana dalas un neto aktivu vértibas Portfela aktivu geografiskais sadalijums

Plana dalas Portfela neto
Datums vértiba aktivu vertiba, Ls .
ES iznemot Latviju alstis 2.05%
30.09.08 1.3400512 2 780 634.79 6.47%
30.12.08 1.3352272 3 738 153.09
Ieguldijumu plana ienesigums Latvija 91.48%
Kops gada Pédéjos Pédéjos Pédéja Pédé&jos Kops
sakuma 3 mén. 6 mén. 1gada 2 gados darbibas
sakuma
-3.92% -0.36% -1.34% -3.59% 0.08% 5.36% Portfela struktura péc aktivu veidiem

Valsts parada v-
papjri 0.29%

Aktivu parvaldiSsanas izmaksas, kuras tiek segtas,

izmantojot Ieguldijumu plana aktivus Komercsabiedribu

parada v-papir]

20.03%
Izdevumi, lai atlidzinatu aktivu parvalditajam un ieguldijumu plana ’

vértibu parvalditajai bankai, ka ari citi ar ieguldijumu plana Terminnoguldijumi

realizaciju saistiti izdevumi tiek segti, izmantojot ieguldijumu :gg;ildijumu 74.32%
plana aktivus. Kopé&ja $adu izdevumu summa 4. ceturksni bija LVL 3.88%
9890.16 jeb 0.29% no aktivu vidéjas vértibas gada, kas atbilst Atvasinatie finan3 Prasibas Uz
- - . i 1 0, . -
Plana prospekta nosacijumiem. instrumenti 0.30%  pieprasijumu 1.18%
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Papildus informaciju par AS IPS ,Hipo Fondi”” ieguldijumu planiem var sanemt pa talrupiem:
67774493, 67774492 vai interneta www.hipofondi.lv, vai jebkura VAS ,Latvijas hipotéku un zemes banka” filialé
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Tirgus analize

2008. gada 4. ceturksnis pasaules finansu tirgus tika aizvadits loti
negativa gaisotné: globala ekonomiska izaugsme ne tikai apstajas,
bet pat sakas recesija, par ko liecinaja vadoSo un citu pasaules
valstu IKP sarukums, bezdarba limena palielinasanas un raZzosanas
apjomu un patérina samazinasanas. BirZzu indeksi noslidéja lidz
pedéjo 3-4 gadu zemakajiem limeniem, valsts centralo valdibu,
iznemot attistito valstu, un korporativa parada vértspapiru
kreditpiecenojumi pieauga lidz sen nebijusiem cipariem. Pasaules
vadosas bankas turpinaja norakstit miljardiem lielus zaud&jumus,
ka rezultata daudzas tika nacionalizétas, piedzivoja masveidigu
darbinieku atlaiSanu.

ASV turpinaja samazinat procentu likmi, péd&ja ceturksna laika ta
tika samazinata no 2% lidz 0.25%. Eiropas centrala banka savu
refinanséSanas likmi samazindja no 4.25% uz 2.50%. Lé&tas
naudas rezultata ASV pazinoja par bezgaligu palidzibu savai
ekonomikai. Kopuma 2008. gada beigas pasaules ekonomikas
stabilizé€Sanai jau tika izlietoti aptuveni 1.5 triljoni ASV dolaru. Ar
lidzigam palidzibas programmam savu ekonomiku balsta gan ES,
gan Lielbritanija.

Kapitdla vértspapiru tirgus 4. ceturksna laika piedzivoja savus
zemakos Ilimenus pédéjo 3-4 gadu laika. ASV vadoSais akciju
indekss Dow Jones 4. ceturksni piedzivoja 19% kritumu, bet gada
laika ta vértiba pazeminajas par 33.8%. Vacijas Xetra Dax indekss
attiecigi saruka par 20% pédé&ja ceturksni un 40% gada laika. Vel
gratak klajas jaunattistibas valstu kapitala tirgiem, kur, pieméram,
Krievijas RTS akciju indekss pé&dé&ja ceturksna laika nokrita par
48%, bet visa 2008. gada laika ta vértiba samazinajas par 72.8%.
Kinas akciju tirgus noteicosais indekss SSE ceturks$na laika saruka
par 18.5%, bet gada laika zaud€ja 64.9% savas veértibas. Ari
Baltijas akciju tirgus nebija iznémums - Rigas Fondu birzas
indekss 4. ceturksni saruka par 31%, bet gada laika par 54.8%.
Baltic OMX Benchmark indekss attiecigi samazinajas par 43.36%
un 66.70%.

2008. gada 4. ceturksni bitiski pieauga pieprasijums péc drosiem
aktivu veidiem, ka rezultatd vadoso, ekonomiski attistito valstu
(ASV, Vacija, Lielbritanija) centralo valdibu parada vértspapiru
cenas bitiski pieauga, attiecigi samazinoties ienesigumiem, ko
iegulditajs var gut no tiem. So veértspapiru cenu kapumu veicinaja
lidzeklu aizplGSana no akciju tirgiem un attistibas valstu finansu
tirgiem, ka ari vadoso refinansésanas likmju samazingjums (ASV,
eirozona, Lielbritanija). Eirozona butiski pieauga starpiba starp
Vacijas un mazak stabilu finandu zinad valstu (Griekija, Irija,
Portugale, Italija) valsts obligaciju ienesigumiem. Ka piemeéru var
minét starpibu starp Griekijas un Vacijas 10 gadigo parada
vErtspapiru ienesigumiem, kas jau dazus ménesus parsniedz 200
bazes punktus. Taja pasa laika attistibas valstu centralo valdibu
parada Vveértspapiru cenas oktobri ievérojami nokritdas, tacu
turpmakajos ménesos Sis tendences nebija izteiktas. BGtiski
pieauga cenu svarstibas un samazinajas So vértspapiru likviditate.

Korporativo obligaciju tirgd notika bdtisks cenu un tirgojamo
apjomu samazinajums, it Tpasi — finansu sektora vértspapiriem.
Pat investiciju reitinga veértspapiriem batiski pieauga
kreditpiecenojumi. Korporativo vértspapiru tirgus paslaik paliek
mazak likvids, cenas taja ir loti svarstigas. Ka vienigo iznémumu
var minét pirmas nepiecieSamibas precu razotaju emitétos parada
vértspapirus, kas atSkirlba no paréjiem korporativajiem
veértspapiriem saglabaja savu vértibu un pieprasijums péc tiem
bija salidzinosi liels.

Latvijas ekonomika 2008. gada 4. ceturksni ieslidéja dzila
recesijas stavokli, un nesapemot papildus finansu palidzibu,
nakamaja gada var piedzivot bankrotu, t.i. nesp&ju pildit savas
saistibas un nodrosinat finanses valsts pamatfunkciju izpildei. Tacu
situaciju glaba Starptautiskais Valiltas fonds un Eiropas komisija,
kas apnémas Latvijai pieskirt nepiecieSsamos lidzeklus. Pirmo
maksajumu no SVF Latvija sanéma pasas decembra beigas.
Negativo zinu birumi sekoja cits péc cita. Pozitivas zinas naca tikai
no statistikas biroja, par to, ka inflacija turpina samazinaties, ka
ari tekosa konta negativais saldo turpina samazinaties, pateicoties
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iekSzemes pieprasijuma samazinasanai. Tika piedzivots pirmais
finansu krizes upuris - AS Parex banka, kas nokluva lielas
likviditates problémas un novembra vidld tika nacionalizéta,
valstij parnemot 84.83% AS Parex banka akciju. Latvijas banku
sisttma strauji pieauga depozitu likmes, ko papildus stimul&ja
Latvijas Bankas lémums palielinat vienas nakts aizdevumu
likmes. Starpbanku latu likmes sasniedza augstakos limenus,
kadi tika novéroti 1998. gada, un dazos terminos pat parsniedza
visu laiku augstakos raditajus. Arvalstu valita saka plist prom
no Latvijas, ka rezultata palielinajas spiediens uz latu un
EUR/LVL kurss stingri turéjas pie Latvijas Bankas augs$géjas
intervences robezas. Kopuma, veicot intervences, no Latvijas
Bankas 2008. gada 4. ceturksni aizplida vairak neka 1 miljards
EUR.

Plans

Plana portfela rezultati 2008. gada 4. ceturksni bija augstaki,
neka vidéji svértais ienesigums attiecigaja planu kategorija, un
sastadija -0.29% gada. Vid&ji svértie visu aktivo pensiju planu
rezultati parskata perioda veidoja negativu ienesigumu -7.50%.
Augstaks Plana ienesigums virs vidéja nozares
raditaja galvenokart izskaidrojams ar trim apstakliem:

1) parvaldnieki turpinaja samazinat akciju ieguldijumu ipatsvaru
portfelos, atbilstosi palielinot ieguldijumus fikséta ienesiguma
vértspapiros vai noguldijumos, kas nodrosindja stabilu planu
dalas vértibas pieaugumu;

2) visi plana brivie Idzekli tika iegulditi zema riska
instrumentos ar fiks€étu procentu ienakumu, kas krizes
apstaklos kalpo par labu ienesiguma saglabasanas variantu.

3) plana parvaldnieki izmantoja latu naudas tirgus sniegtas
iespéjas gut véra pemamu ienesibu no augstajam latu
starpbanku likmém.

Saskana ar ieguldijumu stratégiju, lai maksimiz&étu pensiju
plana ienesigumu, 2008. gada 4. ceturksni praktiski tika
likvidéts kapitala vértspapiru apjoms. Parskata perioda sakuma
kapitalu vértspapiru Tpatsvars planam sasniedza 3.88%, tacu
lidz perioda baigam tas jau veidoja tikai 0.57%.

Tapat jaatzimé, ka atmaksajusies plana parvaldnieka centieni
ierobezot valltas risku, gada pirmaja pusé noslédzot vairakus
atvasinato instrumentu darijumus.

Domajot par pensiju plana ieguldijumu politiku, parvaldnieki
joprojam atturésies no paaugstinata riska finansu instrumentu
iegades, ka ar1 rupigi izvértés katra instrumenta iesp&jamo
nakotnes vértibu un risku. Pensiju plana parvaldnieki turpinas
koncentréties uz valstu centralo valdibu un zema riska
korporativajiem vértspapiriem, ka ari dazadiem naudas tirgus
instrumentiem.

Tuvakaja laika netiek planots atjaunot ieguldijumus kapitala
Veértspapiros.

Finansu tirgus perspektiva

2008. gada 4. ceturkSpa beigas finansu tirgi atrodas dzila
recesija. Nakama gada pirmie divi ceturksni nesola globalo tirgu
atveselosanos, krize un recesija turpinasies, akciju tirgi sasniegs
pédéja ceturkSna zemakos punktus, iesp&jams, pat parsniegs
tos. Nedaudz varétu uzlaboties kredituzticiba, kas varétu
uzlabot fikséto ienakumu korporativo vértspapiru tirdzniecibu un
kreditpiecenojumu samazinajumu.

Pédéjo ménesu finansu tirgu un globalas ekonomikas attistiba,
liek secinat, ka vadosajam pasaules valstim bis jaturpina pielikt
lielas piles situacijas stabilizésana, kas varétu radit pozitivus
rezultatus atrakais 2009. gada otraja puseé.
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