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INVESTICIJU POLITIKA

A/s ,investiciju parvaldes kompanijas ,Suprema Fondi
investiciju riska limeni.

Plana ietvaros sanemtie projekta ieguldijumi tiek investéti procentus nesoSos investiciju kategorijas instrumentos (pieméram,
obligacijas), terminnoguldijumos investiciju kategorijas kreditiestadés, ieguldijumu fondos, kas investé procentus nesoSos
investiciju kategorijas instrumentos, un naudas tirgus instrumentos, parastas akcijas un ieguldijumu fondos.

"

investiciju plana "Rivjera” investiciju politika nodroSina vidé&ji zemu

PORTFELA ANALIZE INVESTICIJU PORTFELA STRUKTURA
Investiciju plana vienibas vértibas dinamika 3 ) s SUBTIITE
Galvenas 10 investicijas %

Riviera NAV Parex Bankas eiro obligacijas 05/05/11 5.625% 8,19%

1.10 - Evli Ruble Debt fonds B 4,63%

1.08 /\VA DWS Global Agribusiness fonds, eiro 4,16%

/\/ \I‘ MLIIF World Energy A2 fonds, eiro 4,10%

108 / \ AS DnB Nord bankas depoziti 21/04/08 9.15% 4,05%

1.04 /-\. ,A\ SAM Sustainable Water fonds 3,92%

/ Fidelity European High Yield fonds A 3,87%

e /’// Merrill Lynch-Euro Bond Fonds, eiro 3,82%

1.00 1/ SAM Sustainable Climate Fonds B 3,45%

oog . Goldman Sachs-Gl Em Mkts Debt E 3,29%
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Aktivu parvaldisanas izmaksas, kuras tiek segtas,
izmantojot Investiciju plana aktivus

Izdevumi, lai atlidzinatu aktivu parvalditdjam un investiciju
fonda vértibu parvalditajai bankai, ka ari citi ar investiciju plana
realizaciju saistiti izdevumi tiek segti, izmantojot investiciju

LVL 361,68 (lati).
Tirgus analize

2008. gada 1. ceturksni attistito tirgu valstis turpinajas 2007.
gada otraja pusé sakusies darijumu aktivitasu samazinasanas.
Arl  jaunattistibas valstis pievérsas korigé&jumiem. ASV
vértspapiru un fikséto ienakumu tirgi sakusi novértét recesijas
iespéju. Lejupslide turpinajas ASV dzivok|u tirgd. Tirgus sacis
uztvert bridinoSus signalus no darba tirgus par bezdarba
pieaugumu; patérétaju uzticéSanas pakapeniski kllst arvien
vajaka.

Lielas globala méroga finansu institlicijas bija spiestas norakstit
miljardiem dolaru saistiba ar bezcerigajiem nekustama Tpasuma
paradiem, un tam bija nepiecieSami papildu ieguldijumi pasu
kapitala. NeuzticéSanas limenis parsniedza pat 2007. gada
beigas bijuSo—to apliecina augstie naudas tirgus kursi (ASV
dolaru LIBOR un Euribor), kuri skaidri apliecindjusi banku
nevéléSanos pieskirt viena otrai aizdevumus. Lai parvarétu
kredita krizi, ASV Federalo Rezervju sist€éma samazinaja
federalo fondu bazes procentu likmi tris gadijumos no 4,25% uz
2,25%.

Parskata perioda laika akciju cenas visa pasaulé kritas par
16,5% eiro izteiksmé (MSCI World Index). ASV ekonomikas
perspektivas pavajinasanas samazinaja ari dolara mainas kursu,
kas attieciba pret eiro nokrita par 8%. Akciju cenas samazinajas
ari Eiropa par 14,9% un Baltijas valstis par 12,9%. Ta ka
finansu perspektiva eiro zona nav pasliktinajusies tik strauji un,
nemot véra inflacijas spiediena pastiprinasanos, Eiropas
Centrala Banka nav uzsakusi savas refinansésanas likmes
samazinasanu.

Izveidojusas tendences turpinajas ari obligaciju tirgl. Investori
iegadajas valsts obligacijas ka vienigo droso aktivu kategoriju
un nodrosindjumu pret kritosajiem akciju un kredita tirgiem.
Pelna par Vacijas valsts 10 gadu obligacijam samazinajas par
0,4 procentu punktiem, nokritot zem 4%; ASV tirgd 10 gadu
valsts kases obligaciju pelna nokrita no 4,0% lidz 3,4%.
Jaunattistibas valstu obligacijas apliecinaja tikai nelielu pelnu.
Investori arvien vairak censas izvairities no riska, un ari kursu
starpiba ir paplasinajusies. Vislielako triecienu sapéma
korporativo obligaciju tirgus un it Tpasi augstas pelnas
segments. Iemesli bija loti Iidzigi tiem, kadi ietekmé&ja akciju
tirgus pamatus—ekonomiskas izaugsmes paléninasanas var
biitiski ietekmét korporativas pardosanas un pelpas apjomus,
tadéejadi pasliktinot sabiedribu kreditu kvalitati.

Latvijas ekonomika nav sagadajusi nekadus parsteigumus:
inflacija joprojam ir augsta, bet apstakli par laimi nav ar
pasliktinajusies. Naudas tirgus likmes ir stabili samazinajusas,
atspogulojot tirgus labo likviditati. Investori arvien vairak
pievérs uzmanibu ilgakiem dzésanas terminiem, kuri nav tik loti
mainijusies. Valltas svarstibu josla ir salidzinosi Saura, attieciba
pret eiro stabiliz€joties koridora spécigakaja gala.

Fonds

Fonda portfela rezultati 2008. gada 1. ceturksni tika noteikti ka
-4,01%. Kop$ gada sakuma fonda investiciju politika lauj
investét akciju instrumentos lidz pat 50% aktivu ieprieks&jo
30% vieta. 1. ceturksni mé&s neizmantojam S$o iesp&ju un
neesam sasniegusi ceréto pelnu no akcijam saistiba ar pasaules
tirgus neskaidrajiem apstakliem. Perioda beigas akciju apjoms
bija 37% no kopé&jiem fonda portfela aktiviem.
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Galvenais uzdevums perioda sakuma bija samazinat akciju
daudzumu, péc tam akciju svérums pakapeniski tika
palielinats. Likmes tika liktas uz sektoru fondiem, konsolidéjot
tadus tematus ka “ldens” tGdens” un “energija”.

Musu jaunais iecienitais temats ir lauksaimniecibas
produkcija, jo nesenais jaunattistibas valstu iedzivotaju
labklajibas pieaugums ir neatgriezeniski izmainijis iedzivotaju
patérina Sablonus, laujot izvéléties plasaku partikas dazadibu,
augstaku kvalitati un lielaku daudzumu. Lauksaimniecibas
produkciju ir arl ietekmé€jis vél viens pédéjo gadu temats —
pieaugosas enerdijas cenas. Biodegvielas produkcijas
izmaksas spé&€j konkurét ar degizraktenu cenu, nemaz
nerunajot par pieaugoSo normativo aktu spiedienu, spiezot
vairak patérét atjaunojamo kurinamo. Nemot véra Sos
argumentus, més esam uzsakusi veidot ar lauksaimniecibu
saistitu spécigu instrumentu posteni.

Visa krizes perioda laikd més esam pievérsusu uzmanibu Vvél
citam jaunu aktivu kategorijam: tie ir naftas produkti
(energija kopuma) un izejmateriali. Izlases kartiba saistiba ar
sadam investicijam més esam saglabajusi diezgan bdtisku
riska iedarbibu. Marta beigas, palielinoties ceribam, ka
vissliktakie globalo akciju tirgu periodi ir beigusies, més
pievienojam ASV birza tirgoto indeksa fondu un Eiropas akciju
fondu postenus. Attieciba uz obligaciju portfeli uzmaniba atkal
tiek pievérsta augoSajiem tirgiem, jo tur més paslaik
saskatam vislabakas riska/pelnas iespé&jas.

Finansu tirgus perspektiva

Kops marta beigam sacis veidoties viedoklis par akciju tirgus
uzlabosanas iesp&jam, pamatojoties uz ceribam, ka ASV
Federalo rezervju sistema ir rikojusies pietiekami aktivi, lai
stimulétu ekonomiku un nelautu realizéties pilna apjoma
recesijai. Tomér stabilakam pieaugumam bis nepiecieSams
lielaks miers korporativo obligaciju tirgd un labakas
korporativo ienakumu perspektivas. Tomér  zemie
novértéjuma limeni sniegs atbalstu akciju tirgum ilgtermina.
Kaut art varam novérot negativu makro un korporativo
darbibu rezultatu plismas turpinasanos, tirgi censas apsteigt
notikumus, un meés neizslédzam iesp€ju, ka tirgu stavoklis
uzlabosies.

(sastavs atbilstosi aktivu kategorijam)

Tematu fondi 17,6%; ASV akcijas 7,9%; augosSo tirgu
obligacijas 13,5%; Eiropas akcijas 11,9%; augstas pelnas
obligacijas 3,9%; valsts obligacijas 7,1%; korporativas
obligacijas 21,8%; naudas tirgus 16,3%

(vallUtas sastavs)
Eiro 78,16%; lati 20,99%; Igaunijas kronas 0,85%; ASV
dolari 0,00%




