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IEGULDIJUMU POLITIKA

A/S ,Ieguldijumu parvaldibas sabiedriba ,Suprema Fondi
riska ieguldijumus.

Sanemtas plana iemaksas tiek iegulditas procentus nesosos ieguldijumu kategorijas finansu instrumentos (pieméram, obligacijas),
ieguldijumu kategorijas kreditinstitliciju termindepozitos, ieguldijumu fondos, kuri iegulda procentus nesoSos ieguldijumu
kategorijas finansu instrumentos un naudas tirgus finansu instrumentos, akcijas un ieguldijumu fondos.
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ieguldijumu plana "Rivjéra" ieguldijumu politika nosaka vid€&ji augsta

PORTFELA PARSKATS IEGULDIJUMU PORTFELA STRUKTURA

Ieguldijumu plana dalas vertibas dinamika
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Sadale pa valutam

Lidzeklu parvaldiSsanas izmaksas, kas tiek segtas no
ieguldijumu plana aktiviem

Izdevumi atlidzibai aktivu parvalditajam un turétajbankai, ka ari EUOR
citi ar ieguldijumu plana darbibu saistitie izdevumi tiek segti no 43% USD
ieguldijumu plana aktiviem. Kopé&jais So izdevumu apjoms 2007. 2%
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Ekonomikas apskats

2007. gada otraja ceturksni pasaules ekonomika un finansu tirgi
atguva pasapzinu un optimismu. Kopuma var teikt, ka pasaules
ekonomika Saja gada lidz Sim ir bijusi daudz spécigaka par
paredzéto. Vienlaikus var teikt, ka dazadu valstu ekonomikas
attistibas atrumi ir atskirigi, proti, dazadu valstu ekonomika
atrodas atskirigos izaugsmes posmos, ko visprecizak parada So
valstu centralo banku politika.

Federalo Rezervju banka (ASV centrala banka) uzturéja ASV
dolaru procentu bazes likmi 5,25% gada. Visi paredzéja ASV
ekonomikas izaugsmes tempa paléninasanos, un 1. ceturksni tik
tieSam IKP pieaugums sastadija tikai 0,6% (salidzindjuma ar
iepriekS&jo ceturksni gada griezuma), tacu 2. ceturkSna
rezultati apliecinaja, ka, neraugoties uz ievérojami augstajam
procentu likmém, ASV ekonomika neuzrada “atdziSanas”
pazimes: 2. ceturksni IKP pieaugums sastadija 3,4%. Kaut gan
jau sen tika sagaidits, ka 2007. gada ASV procentu likmes saks
pazeminaties, paslaik $adu ceribu piepildiSanas ir maz ticama.

NeapSaubami vispatikamako 2007. gada parsteigumu ir
sagadajusi Eiropa, it Tpasi tas “dzin&js” - Vacija. Vacijas politikas
reformas beidzot ir radijusas gaidités sekas, un pat pardoSanas
nodokla likmes paaugstinasana kops Si gada janvara nav
atstajusi nekadu negativu ietekmi. Eiropas Centrala Banka
beidzot ir partraukusi istenot ilgstosi piekopto zemu procentu
likmju politiku un neatlaidigi paaugstina eiro bazes likmi. Janija
ECB bazes likme tika paaugstinata lidz 4,00%, un visas pazimes
liecina, ka vél Sogad sagaidams bazes likmes kapums par 25 -
50 procentpunktiem.

Japanas ekonomika nav sagadajusi patikamus parsteigumus.
P&c daudzsolo$am pazimém 2006. gada 4. ceturksni (1,3% liels
IKP pieaugums ceturkSna griezuma) 2007. gada 1. ceturksni
izaugsmes temps gada griezuma pazeminajas lidz 0,8%.
Japanas banka ir spérusi pirmos solus procentu likmju
paaugstinasanas virziena, februari paaugstinot jenas bazes likmi
no 0,25% uz 0,50%, tacu Skiet, ka Sis solis ir sperts priekslaicigi

Latvijas naudas tirgus situacijas intensitate kops 2. ceturksna
sakuma neatlaidigi samazinas. VisparliecinoSakais S1 fakta
apstiprinajums ir eiro un lata mainas likme, kas no 0,7095
atgriezusies pie parasta svarstibu koridora zemaka limena:
0,6960. Ievérojami samazinajusas ari Iistermina procentu
likmes, kas ir pat zemakas par eiro likmém un liecina par
labvéligu likviditates situaciju. 6 lidz 12 ménesu likmes gan ir
zemakas, neka tas bija februari un marta, tomér to prémija ir
lielaka par eiro likmju prémiju, tadejadi tas var uzskatit par
pievilcigu ieguldijumu iesp&ju.

Reitingu agentiiras sakusas pievérst uzmanibu Baltijas valstim,
tomér $1 uzmaniba ir negativa. Standard & Poor’s maija
pazeminaja Latvijas arvalstu valltu kreditreitingu no A- uz
BBB+ un pieskira negativu attistibas perspektivu
Lidz Sim més neesam manijusi nekadas
pazeminajuma sekas.

nopietnas S1

Tirgus apskats

Visos attistitajos regionos globala valdibu obligaciju tirgus
sniegums ir bijis neapmierinoss, jo spéciga globala ekonomika
spiez centralas bankas istenot stingraku politiku, un tas nozimg,
ka saglabasies augstas procentu likmes un iesp&jama pat to
paaugstindSana. Laika posma no aprila Iidz jGnijam valdibu
obligaciju indeksi pazeminajas par apméram -1,8%, jo eiro 10
gadu procentu likme paaugstinajas no 4,05% uz 4,55%.

Ieguldijumu kategorijas un augsta ienesiguma uzpémumu
obligacijas iepriekS€jos ménesSos uzradija Vvésturé vislabako
sniegumu, un kredita uzcenojumi sasniedza neiedomajami
augstu limeni. Kops$ janija vidus redzama situacijas mainisanas
tendence, un més uzskatam minéto sniegumu par anomaliju.

Ar attistibas tirgu obligacijam bija raksturiga uzcenojumu
samazinasanas tendence un uzcenojuma limenis bija vésturé
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viszemakais. Tomér So aktivu kategoriju ietekméja attistito
tirgu (pirmkart, ASV) procentu likmju kapums, un augstaku
prémiju nepiecieSamiba pazemina Sis aktivu kategorijas
vértibu.

Akciju tirgu sniegums bija spécigs. Ka jau iepriekS minéts,
Vacijas un ari Francijas uzpémumu sniegums ir arkartigi
uzlabojies. Iespaidigs sniegums ir raksturigs ari Skandinavijas
valstim. Lielais uzpémumu parnemsanas un saplisanas skaits
uztur akciju tirgd pozitivu spriedzi un nelauj iegulditajiem
atstat So tirgu.

ASV tirgos atraka attistiba sakas tikai otraja ceturksni, tacu
vienlaikus tas izraisija rekordaugstus akciju indeksu Ilimenus.
Diemzél spéciga Eiropas ekonomika nozimé ari spécigaku eiro
pret ASV dolaru un Japanas jenu, tadéjadi pozitivo akciju
sniegumu neitraliz€ mainas kursa zaud€jumi, tapéc més
dodam prieksroku ieguldijumiem bez papildus valitas riska.

Més pastavigi mekléjam ieguldijumu idejas, kas nebatu
saistitas ar tradicionalo geografisko iedalijumu. Paslaik més
dodam prieksroku tiem sektoriem, kuriem raksturiga augsta
ekonomikas izaugsme, it Tpasi attistibas tirgos. ST izaugsme
vispirmam kartam piemit energoresursu un citu dabas resursu
patérina sektoriem.

Ieguldijumu pasaulé jauna téma ir ieguldijumi, kuru meérkis ir
mikstinat klimata izmainu sekas. Visa pasaulé ir nodibinati
vairaki ieguldijumu fondi ar So tematiku, un ari tiem
raksturigs labs sniegums.

Finansu tirgus perspektivas

Par iesp&jamo finanSu tirgus vajuma avotu varétu k|Gt
Amerikas Savienoto Valstu apdzivojamo platibu tirgus.
Ievérojami augsto procentu likmju vide nodara kait&jumu
tiem cilvékiem, kuriem ir mazaka sp€ja dzést hipotekaros
kreditus. Jau ilgak par pusgadu ASV vérojama zema
blvniecibas sektora aktivitate, un Sis jomas atveselosanai bils
nepiecieSams ilgaks laiks. Sliktaka scenarija gadijuma
problematiskie ASV hipotekarie aizdevumi varétu pasliktinat
situaciju visa globalaja finansu sektora.

Attieciba uz obligaciju tirgu més neuzskatdam pasreizéjo
ilgtermina eiroobligaciju ienesigumu par pietiekami pievilcigu.
Pozicijas Sajos segmentos péc sava rakstura ir taktikas
jautajums. Gluzi tapat més klGstam aizvien piesardzigaki
attieciba uz uzpnémumu un augsta ienesiguma obligacijam un
veicam daudzsolosaka limena ieguldijumus. Misu galvenais
uzdevums ir saglabat fikséta ienakuma ieguldijumu portfeja
kreditu kvalitati un istermina ieguldijumus. Sakara ar
augstaku ienesigumu ieguldijumi Latvijas lata naudas tirgus
finansu instrumentos atbilst mdsu vajadzibam.

Més pievérSam uzmanibu attistibas tirgu obligacijam: sakara
ar zemajiem ASV dolaru obligaciju un eiroobligaciju
uzcenojumiem ieguldijumi vietéjos tirgos ir daudz izdevigaki
sakara ar augstajiem procentiem un iesp&jamo valltas
vértibas pieaugsanu salidzindjuma ar citam valatam.

Kopuma més uzskatam akcijas par iesp€jamo labako aktivu
kategoriju un esam nolémusi ieguldit tajas pilnd apméra. Lai
gan gada otraja pusé varétu paaugstinaties akciju tirgu
nepastaviba, ilgtermina perspektiva joprojam ir pozitiva. Lidz
S§im globalas ekonomikas izaugsme atbilst prognozém, un
akciju tirgu novértéjumi nav nekontroléjami. Ka jau minéts,
sektoru pieeju var sekmigi piemérot laika, kad ir grati izprast
skaidras attistibas tendences. Més saistam vislielakas ceribas
ar energ@étikas sektoru.




