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INVESTICIJU POLITIKA

AS IPS ,Hipo Fondi” ieguldijumu plana "JGrmala" investiciju politika ir konservativa un nodrosina zemu investiciju riska limeni.
Plana ietvaros sanemtie projekta ieguldijumi tiek investéti tikai procentus nesosos investiciju kategorijas instrumentos (pieméram,
obligacijas), terminnoguldijumos investiciju kategorijas kreditiestddés un ieguldijumu fondos, kas investé iepriekS minétajos
instrumentos.

Plana investiciju politika neietver Tpasu aktivu pieskirSanu, par pamatu izvéloties geografiskus regionus. Tomér privilegétie
galamérki ir Eiropas Ekonomikas zonas valstis, ASV un Latvija.

GALVENIE RADITAIJI INVESTICIJU PORTFELA STRUKTURA
Ieguldijumu plana dalas vértibas dinamika Galvenas 10 investicijas Ipatsvars, %
AS Parex Bankas eiro obligacijas 05/05/11 8.10
1.06 - Snoras bankas eiro obligacijas 21/05/10 8.05
1.05 - AS Latvijas Krajbanka depozits 27/03/09 6.85
AS Norvik banka depozits 23/05/09 6.35
1.04 1 AS Privatbank hipotek. kilu zimes 15/12/11 6.28
1.03 - AS Privatbank depozits 18/04/09 5.98
AS SEB Bankas depozits 01/04/09 5.54
1.02 1 AS Sampo banka depozits 15/04/09 5.50
1.01 A AS Norvik banka obligacijas 18/04/09 5.19
AS Regionala investiciju banka depozits 4.90
1.00 ‘ ‘ ‘ \ 08/06/09
30.06.04 30.06.05 30.06.06 30.06.07 30.06.08

Ieguldijumu plana dalu un neto aktivu vertibas Portfela aktivu geografiskais sadalijums

Portfela neto aktivu

Datums Vienibas vértiba vartiba, Ls
4 ES iznemot
31.03.08 1.0293746 1 443 207.45 Latviju 34.06%
30.06.08 1.0518497 1917 951.72
Ieguldijumu plana ienesigums Latvija 65.94%
Kops Pédéjos Pédé&jos Pédé&ja Pédé&jos Kops
gada 3 meén. 6 meén. 1 gada 2 gados darbibas
sakuma sakuma
2.81 2.18 2.79 3.07 2.13 1.14 Portfela struktiira péc aktivu veidiem
Aktivu parvaldisanas izmaksas, kuras tiek segtas, Valsts parada v-
izmantojot ieguldijumu plana aktivus papB-oe%

Komercsabiedribu
parada v-papiri

30.99%

Izdevumi, lai atlidzinatu aktivu parvalditajam un ieguldijumu plana

vértibu parvalditdjai bankai, ka ari citi ar ieguldijumu plana Terminnoguldijumi

realizaciju saistiti izdevumi tiek segti, izmantojot ieguldijumu 44.25%
plana aktivus. Kopé&ja sadu izdevumu summa 2. ceturksni bija LVL
2404.44 jeb 0.14% no aktivu vidé€jas vértibas gada, kas atbilst
Plana prospekta nosacijumiem.
Prasibas uz

Ieguldijumu fondi
22.67% pieprasijumu 1.35%
Atvasinatie finansu
instrumenti 0.68%
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Tirgus analize

2008. gada 2. ceturksnis globalajos finansu tirgos iesakas visai
optimistiski, atglstoties no straujas lejupslides, tacu ceturksna
otraja pusé atgriezas gada sakuma tendence. Tas lielakoties
izskaidrojams ar globalas makroekonomikas pasliktinasanos,
nekustama ipasuma tirgus lejupslidi ne tikai ASV, bet ari virkné
Eiropas valstis, ka ari ar to, ka bankas un citas finansu institlcijas
turpina norakstit ievérojamus zaud€jumus un to aktivu vértiba ir
ievérojami kritusies. Lai kaut nedaudz uzlabotu ekonomisko
situaciju, ASV Federalo Rezervju sistéma turpinaja samazinat
bazes procentu likmi un uz 2. ceturkSna beigam ta sastadija
2.0%. Gluzi pret€ja nostaja valdija Eiropas Centralaja banka, eiro
bazes likme netika samazinata un vadoso amatpersonu izteikumi
liecindja par to, ka bazes likme tiks pacelta. Tas neapsSaubami
ietekméja eiro valita emitéto fikséta ienakuma vértspapiru tirgu.

P&éc 2008. gada 1. ceturkSna globalo fondu tirgu lejupslides, 2.
ceturksnis iesakas visai pozitivi, ko partrauca junija lejupslide, kas
kopuma pirma pusgada indeksu raditajiem nostiprinaja negativo
tendenci. ASV indekss Dow Jones 2. ceturksni noslédza ar -
7,44%, kopuma pusgada -14,44%, S&P 500 attiecigi -3.23% un -
12.83%. V&l sliktak par ASV tirgiem klajas Eiropai — vadosSais
Vacijas akciju indekss 2. ceturksni noslidéja par 2,14% bet
kopuma pusgada kritums par 21%. Lidzigi ir ar1 ar Baltijas tirgiem
- OMX Baltic benchmark ceturksni noslidéja par -14,40%, bet
Rigas indekss OMX Riga nokritas par 9,02%.

Labaka situacija bija Jaunattistibu valstu tirgi, kas krizes situacijas
var kalpot ka nelielas glabsanas salinas, pieméram, Brazilijas
fondu tirgus, 2. ceturksni pieauga par 6.64%.

Lidzigas tendences tika novérotas ari obligaciju tirgli. Ceturkspa
pirma pusé vidéjas riska prémijas samazinajas un lidz ar to
palielinajas obligaciju vértiba. Investori nedaudz atguva parliecibu
un iegadajas ne tikai valsts obligacijas ka vienigo droSo aktivu
kategoriju. Tacu globalas makroekonomikas tendences liek domat,
ka bremzésanas finansu tirgos vél joprojam ir sagaidama un to
apliecinaja ari junija tirgu lejupslide. Vislielako triecienu sanéma
korporativo obligaciju tirgus un it Tpasi augstas pelpas segments.
Iemesli bija loti hdzigi tiem, kadi ietekmé&ja akciju tirgus
pamatus—ekonomiskas izaugsmes paléninasanas var bdtiski
ietekmét korporativas pardoSanas un pelpas apjomus, tadéjadi
pasliktinot sabiedribu kreditu kvalitati.

Latvijas ekonomikas un finansu tirgus situacija ipasas izmainas
2008. gada 2. ceturksni netika novérotas. Inflacija vél joprojam
saglabajas augsta, lai ari junija inflacija nedaudz samazinajas.
Naudas tirgus Tsterminas likmes ir salidzinosi zemas, kas liecina
par labu latu likviditates situaciju. Ilgaka termina naudas tirgus
likmes Tpasi nav mainijusas salidzinajuma ar ST gada 1. ceturksni.
2. ceturkSpa otraja pusé nedaudz palielindjas spiediens uz
eiro/lata valltas pari, ka rezultata lata vértiba samazinajas un
svarstijas pielaujama koridora augsgala.

Plans

Plana portfela rezultati 2008. gada 2. ceturksni tika noteikti ka

2.18%, savukart vidéjais svértais ienesigums attiecigaja
ieguldijumu planu kategorija 2008.gada 2. ceturksni bija 1.42%.
Augstaks Plana ienesigums virs vidéja nozares

raditdja galvenokart izskaidrojams ar diviem apstakliem:

1) parvaldnieki turpinaja samazinat akciju ieguldijumu ipatsvaru
portfelos, atbilstosi palielinot ieguldijumus fikséta ienesiguma
Vértspapiros vai noguldijumos, kas nodrosinaja stabilu planu dalas
vértibas pieaugumu;

2) pirmaja ceturksni tika noslégti vairaki atvasinato instrumentu
darijumi (valGtas forward), kuru vértiba ir atkariga no attiecigo
valitu kursa un procentu likmém. Labvéligas procentu likmju
izmainas pozitivi ietekméja So finansu instrumentu vértibu.
Salidzinot ar iepriek$€jo ceturksni, 2. ceturkSpa laikd véra
nemamas izmaipas investiciju stratégija un ieguldijuma plana
aktivu kategoriju struktura netika veiktas. Nedaudz tika pamainits
aktivu sastavs pa valatam, proti, palielinajas eiro valuta veikto
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investiciju proporcija un samazinajas latu un ASV dolaru
proporcija, ka ari tika likvidéti ieguldijumi Igaunijas kronas un
iegadati aktivi Zviedrijas kronas.

Jaatzime, ka 2. ceturksni tika noslégti vairaki valttu svarstibu
riska ierobezojosi darijumi, tadejadi nodrosinoties pret
iespéjamiem zaud&jumiem, kas var rasties no valutas kursu
izmainam.

Sobrid, nemot véra nestabilo situaciju parada vértspapiru
tirgos, ieguldijuma plana parvaldnieki noléma izmantot
iespéju glt pietiekami lielu ienesibu, ieguldot salidzinosi
drosakos naudas tirgus instrumentos. Liela dala ieguldijuma
plana aktivu 2. ceturksna laika tika izvietoti
terminnoguldijumos  Latvijas  kreditiestadés, izmantojot
iespéju gut pelnu no augstajam latu noguldijumu procentu
likmém.

Dala ieguldijuma plana lidzek]u tika investéti Baltijas emitentu
obligacijas, pamata eiro valuta. Uzskatam, ka ievérojamais
ienesibas pieaugums Sada veida obligacijam pagajusa gada
beigas un Si gada sakuma ir padarijis tas par pietiekami
nenovértétam un saskatam potencialu So obligaciju vértibas
pieaugumam vidéja termina.

Kopuma jasecina, ka 2008. gada 2. ceturksni tika veiktas
darbibas ieguldijuma plana risku mazinasanai un turpmakai
ieguldijuma plana rezultatu stabilizésanai.

Finansu tirgus perspektiva

Pilnigi noteikti, ka finansu tirgi Sobrid atrodas lejup slidosa
tendencé un nav nekadu indikaciju, ka $§1 situacija Sogad
varétu mainities. ASV un Eiropas lielakas bankas turpina
norakstit miljardiem lielus zaud&jumus, vél jo vairak 2.
ceturksni finansu pasauli satricindja nakamais - augstas
inflacijas drauds, kas var likt celt procentu likmes, un ko jau
Eiropas Centrala banka ari realizéja refinansésanas likmi celot
par 25 procentu punktiem lidz 4.25%.

Jaturpina ar paaugstinatu piesardzibu izturéties pret
salidzinosi lielaka riska finansu instrumentiem. Kopuma
finansu tirgu dinamika ir ievérojami pieaugusi un lejupslides
turpinasanas draudi vél joprojam saglabajas.
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