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INVESTICIJU POLITIKA

A/s ,investiciju parvaldes kompanijas ,Suprema Fondi””
riska limeni.

Plana ietvaros sanemtie projekta ieguldijumi tiek investéti tikai procentus nesosos investiciju kategorijas instrumentos (pieméram, obligacijas),
terminnoguldijumos investiciju kategorijas kreditiestadés, un ieguldijumu fondos, kas investé iepriek$s minétajos instrumentos.

Fonda investiciju politika neietver Tpasu aktivu pieskirSanu, par pamatu izvéloties geografiskus regionus. Tomér privilegétie galamérki ir Eiropas
Ekonomikas zonas valstis, ASV un Latvija.

investiciju plana "Jarmala" investiciju politika ir konservativa un nodrosina zemu investiciju

PORTFELA ANALIZE INVESTICIJU PORTFELA STRUKTURA

Investiciju plana vienibas vértibas dinamika B 3 o S
Galvenas 10 investicijas %

Jurmala NAV Latvijas Krajbankas depozits 27/03/09 9,2% 8,92%
1.03 AS LHZB depozits15/04/08 8,86%
/_\ / Parex Bankas eiro obligacijas 05/05/11 5.625% 8,62%
1.02 Privatbanka MB 15/12/2011 FRN 8,49%
/\,\ ,J\/ SEB Unibankas depozits 01/04/08 9.15% 7,22%
1.01 \/ AS DnB Nord Bankas depozits 30/04/08 8.35% 7,20%
[/— AS Sampo bankas depozits 15/04/08 7.75% 7,18%
1.00 Evli Ruble Debt fonds B 4,79%
HSBC Gif Pan Euro Gov BD AC EUR 4,34%
0.99 +——F—F—F——T— T Hansabanka Naudas Tirgus Fonds 4,23%
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Sastavs atbilstosi aktivu kategorijam

(NAV - tiro aktivu vértiba) Money

Market
48.5%
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Rezultati

ménesis ménesi Higz:gzld
) 3.9%
Darbibas rezultati 0,23% 0,62% 0,37% 1,32% 2,97%
Darbibas rezultati Emerging
(par gadu) 2,72% 2,52% 0,74% 1,32% 0,69% market
bonds
13.9%
Government Corporate
bonds bonds
— - Portfela tirgus 4.4% 29.3%
Datums Vienibas vértiba vértiba (LVL)
31.03.07 1.0162708 11 554.45
30.09.07 1.0258928 20 943.03 Sastavs atbilstosi valatai
31.03.08 1.0296761 1435 862.14 L
48.5%
EEK
0.0%
usb

3.3%

EUR
48.2%



http://www.supremafondi.lv/

Aktivu parvaldisanas izmaksas, kuras tiek segtas,
izmantojot Investiciju plana aktivus

Izdevumi, lai atlidzinatu aktivu parvalditajam un investiciju
fonda vértibu parvalditajai bankai, ka ari citi ar investiciju plana
realizaciju saistiti izdevumi tiek segti, izmantojot investiciju

LVL 1883,29 (lati).
Tirgus analize

2008. gada 1. ceturksni attistito tirgu valstis turpinajas 2007.
gada otraja pusé sakusies darijumu aktivitasu samazinasanas.
Arl  jaunattistibas valstis pievérsas korigéjumiem. ASV
vértspapiru un fikséto iendkumu tirgi sakusi novértét recesijas
iespéju. Lejupslide turpinajas ASV dzivoklu tirgl. Tirgus sacis
uztvert bridinoSus signalus no darba tirgus par bezdarba
pieaugumu; patérétaju uzticésanas pakapeniski kllst arvien
vajaka.

Lielas globala méroga finansu institlcijas bija spiestas norakstit
miljardiem dolaru saistiba ar bezcerigajiem nekustama ipasuma
paradiem, un tam bija nepiecieSami papildu ieguldijumi pasu
kapitala. NeuzticéSanas limenis parsniedza pat 2007. gada
beigas bijuSo—to apliecina augstie naudas tirgus kursi (ASV
dolaru LIBOR un Euribor), kuri skaidri apliecindjusi banku
nevéléSanos pieskirt viena otrai aizdevumus. Lai parvarétu
kredita krizi, ASV Federalo Rezervju sistema samazinaja
federalo fondu bazes procentu likmi tris gadijumos no 4,25% uz
2,25%.

Parskata perioda laika akciju cenas visa pasaulé kritas par
16,5% eiro izteiksmé (MSCI World Index). ASV ekonomikas
perspektivas pavajinasanas samazinaja ari dolara mainas kursu,
kas attieciba pret eiro nokrita par 8%. Akciju cenas samazinajas
arl Eiropa par 14,9% un Baltijas valstis par 12,9%. Ta ka
finansu perspektiva eiro zona nav pasliktinajusies tik strauji un,
nemot véra inflacijas spiediena pastiprinasanos, Eiropas
Centréla Banka nav uzsakusi savas refinanséSanas likmes
samazinasanu.

Izveidojusas tendences turpinajas ari obligaciju tirgd. Investori
iegadajas valsts obligacijas ka vienigo droSo aktivu kategoriju
un nodrosinajumu pret kritosajiem akciju un kredita tirgiem.
Pelna par Vacijas valsts 10 gadu obligacijam samazinajas par
0,4 procentu punktiem, nokritot zem 4%; ASV tirgd 10 gadu
valsts kases obligaciju pelna nokrita no 4,0% Iidz 3,4%.
Jaunattistibas valstu obligacijas apliecinaja tikai nelielu pelnu.
Investori arvien vairdk censas izvairities no riska, un ari kursu
starpiba ir paplasinajusies. Vislielako triecienu sanéma
korporativo obligaciju tirgus un it Tpasi augstas pelnas
segments. Iemesli bija loti lidzigi tiem, kadi ietekmé&ja akciju
tirgus pamatus—ekonomiskas izaugsmes paléninasanas var
biitiski ietekmét korporativas pardosanas un pejnas apjomus,
tadéejadi pasliktinot sabiedribu kreditu kvalitati.

Latvijas ekonomika nav sagadajusi nekadus parsteigumus:
inflacija joprojam ir augsta, bet apstakli par laimi nav ari
pasliktinajusies. Naudas tirgus likmes ir stabili samazinajusas,
atspogulojot tirgus labo likviditati. Investori arvien vairak
pievérs uzmanibu ilgakiem dzésanas terminiem, kuri nav tik loti
maintjusies. Valltas svarstibu josla ir salidzinosi Saura, attieciba
pret eiro stabiliz€joties koridora spécigakaja gala.

Fonds

Fonda portfela rezultati 2008. gada 1. ceturksni tika noteikti ka
0,62%. Galvenais investiciju mérkis pirma ceturksna laika bija
gt labumu no augstajam, bet kritoSajam Latvijas naudas tirgus
likmém un no atspirgsto$d Eiropas valstu obligaciju tirgus.
Depozitu daudzums (svérums) tika saglabats apméram 40%
apméra no visa portfela; savam investiciju sarakstam més
pievienojam HSBC Eiropas Obligaciju fondu.
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Uzmaniba atkal tiek pievérsta augosajiem tirgiem, jo tur
més paslaik saskatam vislabakas riska/pelnas iespé&jas. Més
esam saglabajusi maksimali iesp&jamo dalu Krievijas
vietéja obligaciju fonda Evli Ruble Debt, kas joprojam
saglabajis pozitivu pelnu, neskatoties uz AugosSo tirgu
nestabilitati un nelielajam likviditates krizém Krievija.

Fonda darbibas rezultatus visnelabvéligak ietekméjis
butiskais Eiropas augstas pelnas tirgus kritums, bet ari
korporativas investiciju kategorijas obligacijas smagi
cietuSas no kursu starpibas paplasinasanas, it Tpasi finansu
sektora. Més planojam sakt uzkrat investéjumus Sajas
aktivu kategorijas, jo limeni ir arkartigi pievilcigi, un
nelielas viedok|u izmainas tirgu stavokli var atkal uzlabot.

Finansu tirgus perspektiva

Kops marta beigam sacis veidoties viedoklis par akciju tirgus
uzlabosanas iesp&jam, pamatojoties uz ceribam, ka ASV
Federalo rezervju sistéma ir rikojusies pietiekami aktivi, lai
stimulétu ekonomiku un nelautu realizéties pilna apjoma
recesijai. Tomér stabilakam pieaugumam bis nepiecieSams
lielaks miers korporativo obligaciju tirgd un labakas
korporativo ienakumu perspektivas.

Kaut ari varam novérot negativu makro un korporativo
darbibu rezultatu plGsmas turpinasanos, tirgi censas apsteigt
notikumus, un més neizslédzam iesp&ju, ka tirgu stavoklis
uzlabosies. Ka jau minéts, més par investicijam
perspektivakam uzskatam korporativas obligacijas un it 1pasi
Eiropas augstas pelnas obligacijas. Més ar1 uzskatam, ka
valsts obligaciju atspirgSana ir beigusies un batu
nepiecieSams atteikties no Si parak augstu novértéta tirgus.
Més ari cenSamies gt maksimalu labumu no joprojam
augstajam Latvijas naudas tirgus likmém, saglabajot tur
ievérojamus postenus un pagarinot depozitu terminus.

(sastavs atbilstosi aktivu kategorijam)

Augstas pelnas obligacijas 3,9%; augoso tirgu obligacijas
13,9%; valsts obligacijas 4,4%; korporativas obligacijas
29,3%; naudas tirgus 48,5%;

(valltas sastavs)
Igaunijas kronas 0,0%; ASV dolari 3,3%; eiro 48,2%; lati
48,5%:;




