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Turétajbanka: AS “Hansabanka”

IEGULDIJUMU POLITIKA

AS “leguldijumu parvaldes sabiedriba “"Suprema Fondi”” ieguldijumu plana “Jarmala” ieguldijumu politika ir
konservativa ar zemu ienesiguma riska pakapi. Plana lidzekl]i tiks izvietoti tikai fikséta ienakuma instrumentos
(obligacijas) ar investiciju pakapes kreditreitingu, noguldijumos kreditiestadés ar investiciju pakapes kreditreitingu,
ka ari fondu ieguldijumu apliecibas, kas investé lidzek|us tikai minétajos instrumentos. Plana ieguldijumu politika
neparedz noteiktas lidzek|u izvietojuma proporcijas pa geografiskiem regioniem, tomér uzsvars tiks likts uz
ieguldijumiem Eiropas ekonomiskas zonas valstis, ASV un Latvija.
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Depozits SEB Unibanka 02/01/08 7.5% 7,48%
_ Depozits AS DnB Nord Banka 02/01/08 7.55% 7,48%
Jarmala NAV
103 - Depozits AS Sampo banka 15/01/08 8.5% 7,46%
Depozits AS LHZB 14/01/08 8% 7,46%
1,02 / Depozits AS Latvijas Krajbanka 28/01/08 7.11% 7,44%

/”\\ ~/\/l Hansabanka depozits 04/02/08 6.8% 7,42%

1,01 \/ Evli Ruble Debt 4,49%

/J Naudas tirgus fonds 4,42%
1,00 Fidelity European High Yield 4,40%
Merrill Lynch IIF-Euro Bond Fund 4,31%

Sadalijums pa aktivu kategorijam
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Naudas tirgi

Attistibas un depoziti
1 3 6 1 gads tirgu 67,8%
Rezultati ménesis méneSi meénesi obligacijas
lenesigums 0,35%  -0,25% 0,09%  0,87% 2,33% 14,6%
lenesigums Augsta
(gada) 4,18%  -0,99% 0,17%  0,87% 0,58% lenesiguma
obligacijas
4,4%
i Valdibu Valdibu
Dalas Portfela tirgus e -
Datums - g obligacijas obligacijas
vértiba vertiba (LVL) 8.8% 4.3%
31.12.06 1,0144853 9 522,42 B o
30.06.07 1,0224390 17 426,67 Sadalijums pa valutam
31.12.07 1,0233181 1354 354,97
LVL
usD 67,8%

3,7%

EUR
28,5%




Lidzeklu parvaldisanas izmaksas, kas tiek segtas no
ieguldijumu plana aktiviem

Izdevumi atlidzibai aktivu parvalditajam un turétajbankai, ka ari
citi ar ieguldijumu plana darbibu saistitie izdevumi tiek segti no
ieguldijumu plana aktiviem. Kopéjais So izdevumu apjoms 2007.
gada 4. ceturksni bija LVL 2242,37

Tirgus apskats

2007. gada oktobris bija viens no sliktdkajiem ménesiem finansu
tirgos pédéjo gadu laika. Tirgi smagi cieta no kreditu
“saspiesanas” otra vilna. Problémas, kas saka izteikties augusta,
un kuras uz laiku likas atrisinatas, joprojam turpina paradities
banku sektora zaudé€jumu forma. Novembri bija gandriz
neiesp&jami atrast finansu instrumentus ar pozitivu sniegumu.
Eiropas un ASV akciju tirgi kritas galvenokart par 4-6%, Japanas,
Honkongas un Korejas tirgi kritas par 6-8%. Brazilija, Indija un
Krievija turéjas diezgan labi ar 0-3% zaud&jumiem. Centrala
Eiropa un Balkani krita par 5-10%.

Decembri més pieredzéjam vél vienu ASV Federalas rezerves
procentu likmju samazinajumu lidz 4,25%, tomér Sis solis tika
plasi uztverts ar vilSanos, nemot véra ceribas uz agresivaku
samazinajumu. Koordinéti centralo banku, tostarp Federalas
rezerves, Eiropas centralas bankas un Anglijas bankas, centieni
uzlabot likviditati nespé&ja izradit ievérojamu ietekmi un kredita
tirgu apstakli joprojam bija arkartigi grati.

Saistiba ar kritoSiem akciju tirgiem, 2007. gada snieguma
kopskats nebija daudz labaks pat fiksétajiem ienakumiem. Eiropas
valsts obligacijas sasniedza minimali pozitivu sniegumu,
pateicoties procentu likmju kritumam gada otraja pus€, naudas
tirgus instrumenti uzradija labaku sniegumu par visam par&jam
fiks€to ienakumu aktivu klasém. Korporativas obligacijas cieta no
intensiva marzas paplasinajuma, it seviski finansSu sektora, un So
pasu iemeslu dé| augstas atdeves tirgus atradas dzili minusos.
Tomér vairaki jaunattistibas obligaciju tirgi (piem., Krievija) sp€&ja
uzradit patikamas pozitivas atdeves.

Latvijas naudas tirgus likmes augstak uzdzina baumas par lata
devalvaciju, taja pasa laika makroraditdji gada laika pasliktinajas
un inflacija ceturtaja ceturksni sasniedza divciparu skaitli. Tomér
gada beigas situacija nomierinajas un ari valUtas mainas likme
pret eiro ir stabilizé€jusies valltas koridora stiprakaja gala. Lai gan
situacija, un jo ipasi makroraditaji, nekada zina nav labi, ir
paradijusas pirmas stabilizéSanas pazimes un jauni valdibas veikti
pasakumi ir paradijusi zinamu iedarbibu.
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Finansu tirgu prognoze

Stavoklis visos finanSu tirgos joprojam ir sarezdits.
Talako attistibu ietekmés globalo akciju tirgu uzvediba,
inflacijas raditaji, situacija finansu sektora un nekustamo
Tpasumu tirgd. Tirgus dalibnieki liek likmi uz lielaku vai
mazaku ekonomikas palénindajumu ASV un Eiropa, tomér
nav skaidra viedokla par izmainam centralo banku
monetaraja politika (t.i., procentu likmés). ASV Federala
rezerve jau ir sakusi agresivi samazinat likmes, tadé&jadi
pazeminot ari ilgtermina procentu likmes un radot
vertspapiru vértibu pieaugumu ASV obligaciju tirgos.

Eiropas centrala banka nav izradijusi gatavibu samazinat
procentu likmes, tadeél gara recesijas perioda gaidas
Eiropa ir vél spécigakas, un ilgtermina procentu likmes ir
kritusas lidziga veida. Lai gan Iimeni jau var tikt
raksturoti ka smiekligi, misu scenarijs neizslédz iespéju,
ka ilgtermina likmes var kristies vél zemak, ja investori
turpinas bégt no “drosa patvéruma” ieguldijumiem.

Korporativo obligaciju pelpa jau sniedz labas atdeves
iespéjas, tomér situaciju nevar raksturot ka stabilu. Més
esam piedzivojusi masveida marzas paplasinasanos
finansu sektora un augstas atdeves tirgt. Ta ka finansu
sektors var pieredzét talakas fundamentalas izmainas
biznesa modelos, nevajadzétu cerét uz atru atkopSanos
Sajas aktivu klasés. Vienigais padoms Sobrid varétu bat
“uzmaniga uzkrasana”.

Saskana ar musu redzéjumu, aktivu klase ar vislabako
sniegumu  fikséto ienakumu pasaulé varétu buat
jaunattistibas tirgu (valsts) obligacijas vietéja valita. Sai
aktivu klasei ir tikai attals sakars ar krizém finansu
sektoros, koncentréjoties vairak uz &tri augosu
jaunattistibas ekonomiku pamatraditajiem. Ja tirgi
necietis no Vél viena ‘“riska apzinasanas” Vvilna,
paplasinatds kreditu marzas varétu pilniba kompensét
uznemtos riskus.

Més esam piesardzigi optimistiski par Latvijas obligaciju
un naudas tirgiem - tirgl valdo$a atmosféra ir IEnam, bet
stabili uzlabojusies, nesenais globalo tirgu nemiers nav
situaciju pasliktinajis. Lai gan makroekonomiskie raditaji
vél kadu laiku varétu bat uztraucosi, més secinam, ka
publika un valdiba ir izpratusi nepiecieSamibu péc
izmainam ekonomiskaja politika un veiktie pasakumi

laika gaita atmaksasies.




