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INVESTICIJU POLITIKA

AS IPS ,Hipo Fondi”” ieguldijumu plana "JGrmala" investiciju politika ir konservativa un nodrosina zemu investiciju riska limeni.
Plana ietvaros sanemtie projekta ieguldijumi tiek investéti tikai procentus nesosSos investiciju kategorijas instrumentos (pieméram,
obligacijas), terminnoguldijumos investiciju kategorijas kreditiestddés un ieguldijumu fondos, kas investé iepriek§ minétajos
instrumentos.

Plana investiciju politika neietver 1pasSu aktivu pieskirSanu, par pamatu izvéloties geografiskus regionus. Tomér privilegétie
galameérki ir Eiropas Ekonomikas zonas valstis, ASV un Latvija.

GALVENIE RADITAII INVESTICIJU PORTFELA STRUKTURA
Ieguldijumu plana dalas vértibas dinamika Galvenas 10 investicijas Ipatsvars, %
Snoras bankas eiro obligacijas 21/05/10 6.61
1.077 AS Parex Bankas eiro obligacijas 05/05/11 6.56
1.06 7 AS Latvijas Krajbanka depozits 27/03/09 6.04
1.05 AS Privatbank hipotek. kilu zimes 15/12/11 5.75
1.04 1 AS Norvik banka depozits 23/05/09 5.66
103 ] AS SEB Bankas depozits 01/04/09 5.07
' AS Danske bank fil.Latvija depozits 4.88
1.02 15/04/09 )
AS Regionala investiciju banka depozits 4.39
1.01 1 08/06/09 )
1.00 ‘ ‘ ‘ ‘ AS Privatbank depozits 18/04/09 4.29
30.09.04 30.09.05 30.09.06 30.09.07 30.09.08 AS Norvik banka obligacijas 18/04/09 4.14
Ieguldijumu plana dalu un neto aktivu veértibas Portfela aktivu geografiskais sadalijums
. o Portfela neto aktivu
Datums Vienibas vértiba vartiba, Ls '
ES iznemot Citas valstis
30.06.08 1.0518497 1917 951.72 ZL;tlv‘g; 3.45%
. (s]
30.09.08 1.0492011 2 102 696.59
Ieguldijumu plana ienesigums
Kops Pédéjos Pé&déjos Pé&déja Pé&déjos Kops Latvija
gada 3 meén. 6 meén. 1 gada 2 gados darbibas 69.41%
sakuma sakuma
2.55% -0.25% 1.93% 2.43% 1.87% 1.02%
Portfela struktiira péc aktivu veidiem
Aktivu parvaldisanas izmaksas, kuras tiek segtas,
izmantojot ieguldijumu plana aktivus
Komercsabiedribu
Izdevumi, lai atlidzinatu aktivu parvalditajam un ieguldijumu plana parada v-papiri ] o
vértibu parvalditajai bankai, ka ari citi ar ieguldijumu plana 32.01% Terminnoguldijumi
realizaciju saistiti izdevumi tiek segti, izmantojot ieguldijumu 47.57%

2952.80 jeb 0.14% no aktivu vidéjas vértibas gada, kas atbilst

Plana prospekta nosacijumiem.
Ieguldijumu fondi

18.05% Prasibas uz
pieprasijumu
Atvasinatie finansu 1.64%
instrumenti
0.73%
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Tirgus analize

2008. gada 3. ceturksnis globalajos finansu tirgos tika aizvadits
loti slikta gaisotné. ASV hipotekaro kreditu krize atri vien parauga
vispasaules finanSu krizé. Pasaulé pieauga bazas par finansu
sektora stabilitati, turklat bankrota prieksa nonaca vairakas ASV
bankas (Merill Lynch, Lehman Bros.) un hipotekaro kreditu
adgentiras (Fannie Mae, Freddie Mac). Driz péc tam paradijas zinas
par lielo apdrosinataju bankrota iesp&jam. Akciju tirgi, seviski
jaunattistibas valstu strauji zaud€ja savu vértibu, tika piedzivoti
lielakie indeksu vértibas zaud&jumi kop$ trisdesmito gadu
sakuma. FinanSu sektora parada vértspapiriem strauji auga
ienesigums un kritas cenas. Loti daudziem no tiem vispar pazuda
realas cenas, vai tas noteikt kluva neiesp&jami. Valsts parada
vértspapiriem turpreti ienesigumi samazinajas, un palielingjas
cenas. Sie ieguldijumi tika uzskatiti par vienu no retajam
glabsanas salinam finansu tirgos. ASV un Eiropas centralas bankas
naca klaja ar finanSu sistémas glabsanas planiem, kas paredz
miljardus lielus ieguldijumus bankas. ASV federalo rezervju bazes
likmi parskata perioda atstaja nemainigu 2%, bet Eiropas centrala
banka palielinaja par 25 punktiem lidz 4.25%.

Kops gada sakuma iesakusies fondu tirgus negativad tendence
seviski spécigi sevi paradija 3. ceturksni, kad kritumi tikai
pienémas spéka. Visi pasaules indeksi piedzivoja kritumus. Mazak
krita attistito valstu indeksi, straujak jaunattistibas valstu tirgi.
Pasaules vado$a akciju indeksa ASV Dow Jones vértiba triju
ménesu laika saruka par 4.36%, Vacijas Xetra zaud&ja 8.81%.
Baltijas indekss OMX Baltic noslidéja leja par 25,6%. Negativi
divciparu skait|i raksturoja ari Azijas un Latinamerikas tirgus -
Japanas un Kinas vadoSie indeksi NIKKEI un SSE Composite abi
zaudé&ja vairak neka 16% vértibas, tik pat cik Brazilijjas Bovespa.
Ipadi neveicas Krievijas akciju tirgum, kur indekss RTS tris
ménesu laika nokritas par 37,5%.

Parada vértspapiru tirglh ceturksSpa pirma pusé valdija salidzinosi
mieriga gaisotne, investori bija piesardzigi atturigi. Septembra
sakuma pieredzétais Lehman Brothers bankrots, kas ir lidz Sim
pasaulé lielakais bankrots, satricinaja tirgus un izraisija paniku
investoru vidd. Tam sekoja ievérojams finansu institlciju paradu
vértspapiru vértibas kritums. Liela dala iegulditaju centas realizét
savus ieguldijumus, tacu jaatzimé, ka lidz pat Septembra beigam
korporativo parada vértspapiru tirgd veikto darijumu skaits bija
loti mazs. Nemot véra straujo finansu tirgu lejupslidi, kluva ar vien
grutak novértét emitentu risku, un lidz ar to nebija iesp&jams
objektivi noteikt parada vértspapiru cenas. Lielako dalu finansu
institlciju vértspapirus vispar nebija iesp€jams pardot. Investoru
vidd paradijas ievérojama uzticibas krize. Mekl€jot alternativas
ieguldiSanas iespéjas investori pamata ieguldija centralo valdibu
parada veértspapiros, kuru cenas, Ilidz ar pieprasijuma
palielinaSanos, ievérojami pieauga. Tacu jaatzimé, ka investori
rapigi izvértéja konkrétu valstu risku un ekonomisko situaciju, un
var teikt, ka vértibas pieaugumu piedzivoja tikai attistito valstu
vErtspapiri.

Latvijas ekonomika 2008. gada 3. ceturksni joprojam atradas
stagnacijas stavokli. Vieniga pozitiva tendence bija inflacijas
kapuma apstasanas, un tika fikséta pat neliela inflacijas
samazinasanas, taCu ta joprojam saglabajas diezgan augsta.
Latvijas banku sistéma nebija iznémums un, lidzigi ka visa
pasaulg, izjuta finansu tirgu krizi. Saka palielinaties naudas tirgus
likmes un samazinajas lata vértiba attieciba pret eiro, saistiba ar
palielinatu pieprasijumu péc eiro vallutas. Septembra otraja pusé
eiro/lata kurss sasniedz intervences aug$éjo robezu. Septembra
beigas ievérojami palielinajas lata istermina likmes, kas saistitas
ar palielinatu pieprasijumu péc resursiem, kuru pieejamiba,
saistiba ar uzticibas krizi, ievérojami samazinajas.
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Plana portfela rezultati 2008. gada 3. ceturksni pasliktinajas
un par trim ménesiem tika noteikti ka -0.25%, savukart
vidéjais svértais ienesigums attiecigaja ieguldijumu planu
kategorija 2008.gada 3. ceturksni bija -0.04%. Nedaudz
zemaks ienesigums var tikt skaidrots ar to, ka liela dala
portfela aktivu ir izvietoti Baltijas redgiona, kurs finansu tirgos
Sobrid tiek uzskatits k& paaugstinata riska regions. Lidz ar to
visu 81 regiona finansu instrumentu vértiba ir ievérojami
kritusies. Tacu plana parvaldnieki uzskata, ka Baltijas regions
spés veiksmigi pardzivot pasaules finansu krizi un finansu
instrumentu vértiba atjaunosies.

Salidzinot ar iepriekS&jo ceturksni, 3. ceturkSna laika véra
nemamas izmainas investiciju stratégija un ieguldijuma plana
aktivu kategoriju struktdra netika veiktas. Plana parvaldnieki
pienéma lémumu nedaudz samazinat ieguldijumus treso
personu ieguldijumu fondos. Parskata perioda laika tika
iegadati dazi centralas un austrumu Eiropas valdibu parada
vértspapiri ar Joti isiem dzéSanas terminiem, tadejadi iegistot

salidzino$i zemu cenu izmainu jatibu pie adekvata
ienesiguma. Lidzigi ka iepriekSéja ceturksni, tika veikti
ieguldijumi naudas tirgus instrumentos. ValUtu griezuma

Tpasas izmainas ieguldijumu struktira netika veikta, galvenas
ieguldijumu valltas joprojam saglabajas: lats un eiro. Lai
izvairitos no valltas riska atvértas valltas pozicijas, tas
joprojam saglabajas nohedZétas.

Kopuma jasecina, ka 2008. gada 3. ceturksni, neskatoties uz
milzigo kritumu globalajos finansu tirgos, plana portfelis,
pateicoties risku mazindsanas un rezultadtu stabilizéSanas
pasakumiem, ir piedzivojis salidzinoSi nelielu vértibas
kritumu.

Analizéjot finanSu tirgu svarstibas un nestabilo situaciju,
Sobrid ir griti atrast stabilus finanSu aktivus un ar parliecibu
prognozét turpmako tirgus attistibu. Plana parvaldnieki
turpinds péc iespéjas samazinat ieguldijumus treSo personu
parvalditajos ieguldijumu fondos un izmantos iesp&ju gut
pietiekami lielu ienesibu no latu aktiviem, ieguldot Latvijas

valsts latu parada veértspapiros un naudas tirgus
instrumentos.

Finansu tirgus perspektiva

Finansu tirgi atrodas spéciga lejupejosa tendencé. Misu

prognozes norada, ka tuvako paris ceturksnu laika nozimiga
finanSu tirgus augSupeja nenotiks. Akciju indeksi turpinas
kristies. Banku krize ilgs ilgak neka sakotnéji bija planots, ar
zaud&jumi bias lielaki. Saglabasies ari Sibriza galvena
probléma finanSu sektora - uzticibas krize. Kopuma pasaules
ekonomika tuvakajos gados diez vai piedzivos jaunu
iespaidigu kapuma vilni, un gada sakuma sakusies
ekonomiska lejupslide turpinasies un pat padzilinasies.

Tadeél, domajot par pensiju plana ieguldijumu politiku, més
atturamies pagaidam no paaugstinata riska finansu
instrumentu iegades, ka ari rupigi tiek izvértéta katra
instrumenta iesp&jamo nakotnes vértibu un risku.
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