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¢ Maija sakuma notika butisks izejvielu un akciju cenu kritums
o Portugale vienojas ar starptautiskiem kreditoriem par finanSu palidzibas pieskirSanu

Nedé|a tirgos un ekonomika

Maija sakuma notika Dbitisks
izejvielu un akciju cenu kritums

5. maija peksni notika butisks izejvielu cenu
kritums. Naftas cena (Brent) vienas dienas
laika nokrita no 120,5 dolariem par barelu lidz
110,8 dolariem. Zelta cena samazinajas no
1514 Iidz 1471 dolariem par trojas unci. Vél
butiskak nokrita sudraba cena — no 2. lidz 5.
maijam ta cena samazinajas no 47,9 dolariem
par trojas unci Iidz 34,67 dolariem. Vara cena
Londonas birza nokrita no 9024 Iidz 8820
dolariem par tonnu. Kopuma izejvielu indekss
Thomson Reuters — Jeffries, kas ieklauj 19
izplatitako izejvielu cenas, 5.maija zaudgja
3,5%. Tas ir butiskakais vienas dienas izejvielu
cenu kritums kop$ 2008. gada.

Diezgan biutiski nokrita arT akciju cenas —
ASV S&P 500 nokrita par 0,91%, Vacijas
DAX - par 0,53%, Francijas CAC 40 — par
0,85%, bet Krievijas RTS indekss dienas laika
zaudgja 1,73%.

Pieauga arT dolara kurss pret lielako dalu
vallitu, arT pret eiro. Ja 5. maija dienas sakuma
eiro kurss bija 1,4825, tad 6. maija beigas —
1,4308.

Pilnigas skaidribas par to, kapéc notika $ads
kritums nav. Iespgjams, ka ta ir korekcija, kuru
veicindja loti straujs izejvielu cenu pieauguma
temps diezgan gara perioda pirms tam.
Izejvielas kluva tehniski parpirktas, un 1idz ar
to notika bitiska korekcija.

Iesp&jams ar1, ka tirgus dalibnieki saka iecenot
potencialas sekas, kuras atstas uz cenam ASV
vertspapiru izpirkSanas programmas beigas
junija. Liela meéra cenu pieaugums notika
dolaru likviditates pieauguma dgl, un
perspektiva, ka tuvakaja laika ASV tiks
ieviesta stingraka monetara politika, negativi
ietekm@ izejvielu cenas. lesp&ams, ka lidzigi

eiro zonai, ASV 2.pusgada tiks paaugstinata
bazes likme.

Cits iesp&amais cenu krituma iemesls ir tas, ka
izejvielu cenam pieaugot Iidz noteiktam
ITmenim, sak paléninaties pasaules ekonomikas
pieauguma tempi. Tadgjadi izejvielu cenu
pieaugums bremzg pats sevi. Var bit, ka cenu
korekcija notika, jo pieauga bazas, ka izejvielu
cenas ir pietuvojusas S$im ltmenim.

Cenu krituma tempus paatrindja tas, ka lielu
dalu darfjumu pasreiz  slédz automatiskas
tirdzniecibas sist€émas, un tas saka pardot
uzreiz  lielos apjomos, kad paradijas
nelabvéligais cenu kustibas virziens. Izejvielu
kontraktu masveida pardoSana veicinaja Vvél
lielaku cenu kritumu, jo tika izpilditi limita
orderi pardot, kad cena nokritas zem noteikta
Iimena.

Saja zina izejvielu cenu kritums atgadina
wflash crash” jeb pekspu un bitisku akciju
cenu kritumu ASV aptuveni pirms gada.
Toreiz ASV akciju indekss Dow Jones zaudgja
ap 10% dienas laika, velak atglistot gandriz
visu zaudgto. Par ,flash crash” iemesliem lidz
$im laikam nav viennozimigas informacijas;
sakuma uzskatija, ka tas notika tadgl, ka kads
liels tirgus dalibnieks kludaini Tstenoja lielu
transakciju par parak zemu cenu, bet vélak St
informacija  neapstiprinajas.  Actmredzot
automatiz&to tirdzniecibas sistému izplatiba
rada jaunus riskus. Automatizétas tirdzniecibas
sistémas var TIstenot transakcijas Joti atri.
Iespgjams, ka  noteiktu tehnisko raditaju
sakritiba var izprovocét masveida finansu
instrumentu pardoSanu un bitisku cenu
kritumu Joti 1sa laika.

Run3jot par izejvielu cenu dinamiku nakotng,
jarekinas ar to, ka pie noteiktiem apstakliem to
cenas var vélreiz sagaidit biitiska korekcija, jo,
bez Saubam, spekulacijas bija viena no
specigakajam komponentém izejvielu cenu
pieauguma pedgja laika.

Kontaktinformacija: e-pasts: info@hipofondi.lv; talr. 6 777 4455

Sim parskatam ir vienigi informativs noliiks — tas nav uzskatams par marketinga pazinojumu, ieguldfjumu pétijumu vai gada/starpperioda finansu parskatu,
kura sagatavoSanas nepiecieSamibu nosaka normativie akti. So parskatu vai nevienu no ta dajam nevar uzskatit par tieSu un/vai netiedu rekomendaciju attieciba
uz jebkadu aktivu un finanSu instrumentu pirkSanu, pardoSanu vai iesaistiSanos jebkura cita veida aktivitates. IPS ,,Hipo Fondi” neuznemas nekadu atbildibu
par tieSiem/netieSiem zaud&jumiem (ieskaitot neiegiito pelnu), ka ar soda sankcijam, kas var rasties parskata ietvertas informacijas izmantoSanas dél, ka arT par
jebkadam citam parskata ietvertas informacijas un taja izteikto apgalvojumu izmantoSanas sekam. Visi parskata ietvertie secinajumi un apgalvojumi ir balstiti
uz informaciju, kas pieejama parskata sagatavotajiem un kuru parskata sagatavotaji uzskata par ticamu; neskatoties uz So, parskata sagatavotaji neuznemas

nekadu atbildibu par $1s informacijas pareizibu un/vai precizitati.
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Portugale vienojas ar
starptautiskiem kreditoriem par
finanSu palidzibas pieSkirSanu

Portugale 4.maija panaca ar SVF un eiro zonas
valstim vienoSanos, ka $1 valsts sanems no
starptautiskiem aizdev€jiem 78 miljardus eiro.
Pagaidam ta vél nav galiga vienoSanas, V&l
nepiecieSams vienoties par procentu likmi,
kuru Portugale maksas, ka arT nepiecieSams
nogaidit, kad Portugalé notiks veleSanas, un
tiks izveidota valdiba, kuras pilnvaras lautu
akceptet So vienosanos.

Planots, ka aizdevumi tiks pieskirti I1dz 2013.
gadam. Portugale appemas samazinat savu
budzeta deficitu Iidz 5,9% no IKP Sogad un
4,5% nakamgad, 2013. gada panakot deficita
samazinaSanu Iidz Mastrihtas Iiguma ming&tiem
3%. Sie deficita mérki ir piesardzigaki neka
tie, kas bija uzstaditi pirms tam. Ieprieksgja
izdevumu samazinasanas plana Portugalé
paredz&ja, ka budZeta deficits tiks samazinats
11dz 4,6% no IKP Sogad un Iidz 3% nakamgad.
Acimredzot 18mums uzstadit piesardzigakus
mérkus tika piepemts tapéc, ka Portugale
nespgja tikt gala ar budZeta deficita mérki
ieprieks¢ja gada. P&c precizétiem datiem,
Portugales budzeta deficits 2010. gada bija
9,1% no IKP, lai gan sakotngji budzets
paredzg&ja deficitu 7,4% apjoma.

Portugale piekrita paaugstinat nodoklus, veikt
dazu valsts uzp@mumu privatizaciju un apturgt
sabiedriska sektora algu un pensiju apjoma
palielinasanu.

Portugale 2012. gada paaugstinas nekustamo
1pasuma nodokli, vienlaicigi parskatot ar
nodokliem apliekamo nekustamo TpasSumu
vertibu. Tiks parskatits precu saraksts, kuram
ir piem@rota samazinata pievienotas vertibas
nodokla likme — $is pasakums dos budZetam ap
410 miljonus eiro. Tiks ierobezoti nodoklu
atvieglojumi  iedzivotajiem, kuri maksa
kreditu, maksa par studijam vai veselibas
apriipi — tas dos ap 150 miljoniem eiro 2012.
gada un ap 175 miljoniem 2013. gada. Tiks
atcelti armT uzgp€émumu ienakumu nodokla
atvieglojumi, kas dos papildu 150 miljonus
eiro 2012. gada un tadu pasu summu 2013.
gada. Veselibas apriipes cenas tiks indeksétas
atbilstosi inflacijai.

Attiectba uz valsts izdevumiem Portugale
apnémas samazinat ier@dnu skaitu par 1%
2012. un 2013. gada, iesaldét sabiedriska
sektora algas un pensijas, aplikt ar nodokliem
pensijas virs 1500 eiro ménesi, samazinat
izdevumus veselibas apriipe un izglitiba (kopa
par 745 miljoniem eiro 2012. gada un par 550

miljoniem 2013. gada), samazinat parvedumus
pasvaldibam un lokalajam valdibam par 175
miljoniem eiro, apturét dazus infrastruktiiras
projektus (arT jaunds lidostas biivniecibu
Lisabona), samazinat militaros izdevumus.
Attiectba uz privatizaciju Portugale pardos
valsts dalas naftas kompanija Galp, komunalo
pakalpojumu sniedz&ja EDP, elektrisko tiklu
operatora REN, aviokompanija TAP, lidostu
parvaldes kompanija ANA, dzelzcelu
kompanijas CP kravu parvadaSanas nodala un
bankas CGD apdroSinasanas kompanija.
Kopuma no uzp@mumu privatizacijas planots
iegtit 5,5 miljardus eiro 11dz 2013. gadam. Lidz
2012. gada beigam planots izvéleties vel divas
valsts kompanijas, kas tiks privatizétas. Banka
BPN, kas tika parnemta finanSu problému dg],
tiks pardota visisakaja iespgjama laika bez
minimalas cenas ierobeZojuma; planots atrast
pircgju I1dz 2011. gada jilija beigam.

Banku sektora stabilitatei $aja plana tika
pievérsta Tpasa uzmaniba.

No kopgjas summas - 78 miljardiem - ap 12
miljardiem planots novirzit Portugales banku
sektora  stabilizacijai. Banku likviditates
nodroSinasanai planots emitét valsts garant&tas
banku obligacijas par summu Iidz 35
miljardiem eiro. Planots ari, ka Portugales
banku minimala kapitala prasiba tiks
paaugstinata no pasreiz&jiem 8% lidz 9% 2011.
gada beigas un Iidz 10% 2012. gada beigas.
Portugale pienems dazus likumus darba tirgus
lielakas elastibas nodroSinaSanai. Piemé&ram,
tiks samazinats bezdarba pabalsta izmaksu
periods.

Finan§u palidzibas sniegSanu Portugalei
nepiecieSams apstiprinat eiro zonas valstim.
Joprojam nav zinams, kadu 1@mumu pienems
Somija, jo tresa lielaka Somijas parlamenta
frakcija stingri uzstajas pret palidzibas
sniegSanu citam eiro zonas valstim. Pagaidam
Portugalei, tapat ka Trijai un Griekijai, ir
faktiski liegta iespgja aizpemties tirgd, jo
ienesigumi ir parak augsti. 10 gadu Portugales
obligaciju piecenojums salidzinajuma ar
Vacijas obligacijam 6. maija bija 653 bazes
punkti.

Palidzibas  sniegSanu  Portugalei  var€tu
apgrutinat jaunas problémas Griekija. Griekija,
kuras valsts saistibas veido virs 142% no IKP,
izmisigi megina atrast situacijas risinajumu.
Vacijas presé izskangja informacija, ka
Griekija doma par izstaSanos no eiro zonas un
atgrieSanos pie savas valiitas. Oficiali Griekija
noliedza So iesp&ju. Tome@r bazas, ka agri vai
velu Griekijai biis jarestrukturizé valsts
parads, paliek.
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Akciju tirgus indeksi 06.05.2011. 1 nedéla 1M 3M 1gads 3 gadi
MSCI World Pasaule 348.75 356.90  348.05 341.25 32739  288.21 -
MSCI Emerging Markets Atfistibas valstis 1163.34 1204.03  1203.47 1129.69 115594 948.54 -
S&P 500 ASV 1340.20 1363.61 1335.54 1310.87 1225.85 1128.15 1418.26
DJIA ASV 12638.74  12810.54 12426.75 12092.15 11444.08 10520.32 13020.83
Xetra DAX Vacija 7492.25  7514.46 7215.11 7216.21 675420 5908.26 7017.10
Nikkei 225 Japana 9859.20  9849.74 9584.37 10543.52 9625.99 10695.69 14049.26
Shanghai Composite Kina 2863.89  2911.51 3001.36  2798.96 3129.50 2739.70 -
RTS Krievija 1936.29  2026.94 211090 1928.58 1604.14 1450.47 2153.32
Bombay Sensex Indija 18518.81  19135.96 19612.20 18008.15 21004.96 16987.53 17373.01
Bovespa Brazilija 64417.34  66132.86 69036.91 65269.15 72606.58 63414.22 70195.27
OMX Baltic Baltija 513.53 519.03 53477  558.44 - - -
OMX Riga Latvija 413.98 417.06  416.26 420.82  389.80 354.36 532.23
OMX Tallinn Igaunija 692.98 696.51 728.68  764.56 685.28  588.88 -
OMX Vilnius Lietuva 373.75 38537 39597  411.46 397.99  309.50 -
Valutas tirgus 06.05.2011. 1 nedéja
EUR/USD 1.4308 1.4799  1.4332 1.3585 1.4031 1.2656  1.5530
USD/LVL 0.4951 0.4786 04944 05155 0.5054 0.5585  0.4489
EUR/LVL 0.7084 0.7083  0.7088  0.7003 0.7091 0.7067 0.6974
EUR/SEK 9.0238 8.9247  9.0156 8.7955 9.2739  9.8084 -
EUR/RUB 39.9226  40.5374 40.3518 39.9366 43.1439 38.7953 36.8167
Naudas tirgus 06.05.2011. 1 nedéja
EURIBOR O/N 0.59 1.42 0.56 0.37 0.37 0.34 4.06

M 1.42 1.39 1.27 1.09 1.05 0.68 4.86
6M 1.70 1.68 1.58 1.34 1.27 0.98 4.88
USD LIBOR O/N 0.13 0.13 0.16 0.24 0.23 0.28 2.37
M 0.27 0.27 0.29 0.31 0.29 0.37 2.76
6M 0.43 0.43 0.45 0.46 0.44 0.57 2.88
LVL RIGIBOR O/N 0.45 0.45 0.44 0.45 0.67 1.16 3.60
M 0.79 0.79 0.79 0.89 1.02 2.16 5.76
6M 1.37 1.37 1.36 1.37 1.41 2.64 7.16
Valsts obligacijas 06.05.2011. 1 nedéja
Vacija (Bund) 2 gadi 1.79 1.79 1.84 1.41 0.91 0.55 3.78
10 gadi 3.18 3.26 3.41 3.25 241 2.84 4.14
ASV (Treasuries) 2 gadi 0.55 0.61 0.84 0.75 0.38 0.80 2.38
10 gadi 3.15 3.29 3.55 3.64 2.54 3.40 3.91
Lielbritanija (Gilts) 2 gadi 1.03 1.14 1.42 1.51 0.66 1.07 -
10 gadi 3.38 3.50 3.77 3.82 2.98 3.81 -
Kreditspredi 06.05.2011. 1 nedéja
Eiropas investicijas reitinga 3 gadi 63 64 59 66 69 94 -
kompaniju CDS spredi 5 gadi 96 96 95 96 97 119 -
iTRAXX Europe 10 gadi 122 125 121 116 114 131 -
Eiropas augsta ienesiguma 3 gadi 246 244 253 312 349 455 -
parada instrumentu CDS spredi 5 gadi 353 352 358 401 430 540 -
iTRAXX Crossover 10 gadi 403 404 411 428 445 444 -
06.05.2011. 1 nedéla
Nafta (NYM Light Crude - Futures), USD 97.18 113.93  108.83 89.03 86.85 77.11  121.84
Zelts XAU, USD 1494.75 1563.60 1457.00 134875 139340 1207.75 875.05

Vars (Copper 3M - Futures), USD 8829.85 9320.15 9610.15 10049.75 8 655.00 6948.15 8525.00
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3M naudas tirgus likmes
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Parskata izmantotas informacijas avots: Thomson Reuters
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