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Nedé|a tirgos un ekonomika

Italijas 10 gadu obligacijam
28.o0ktobra izsole ienesigums
visaugstakais kopsS Italijas

pievienoSanas eiro zonai

28.oktobr1, divas dienas pé€c eiro zonas samita,
kura tika piepemti vairaki I@mumi par eiro
zonas stabilitates nodros§inasanu, notika Italijas
valsts 10 gadu obligaciju izvietoSana.
Investoriem tika piedavatas obligacijas ar
dzesanu 2020.gada apjoma no 5,25 Iidz 8,5
miljardiem eiro. Reali izdevas izvietot
obligacijas par 7,94 miljardiem eiro.
Pieprasijums no investoru puses 1,55 reizes
parsniedza piedavajumu. Tomér $1 izsole tika
uztverta ka apliecinajums tam, ka Italija zaudg
investoru uztictbu, jo vidgais svertais
ienesigums Saja izsol€ sasniedza 6,06%. Tas ir
visaugstakais ienesigums 10 gadu obligaciju
izsole kops$ Italijas pievienoSanas eiro zonai.
Pirms meéneSa analogiskas obligacijas tika
izvietotas ar 5,86% ienesigumu.

P&c obligaciju izvietoSanas 28.oktobrT Italijas
10 gadu obligaciju piecenojumi pie etalona —
analogiskajam Vacijas obligacijam — sasniedza
381 bazes punktu. Italija paSreiz ir viens no
vajiem punktiem eiro zonas k&de. Ja valsts
zaud@s iespgju aizpemties tirgli par sapratigu
cenu, to nespés glabt pat visu eiro zonas valstu
kopigie centieni. Vieniga iesp&ja glabt Italiju
paliks Eiropas Centralajai bankai, kas var
panakt  Italijas  obligaciju  ienesigumu
samazinasanu, pazinojot par neierobezotu
Italijas parada izpirkSanu. Principa, ECB jau
vairakkart kop§ julija beigam, kad sakas
Italijas obligaciju ienesigumu ievérojamais
pieaugums, Tstenojusi intervences otrreizgja
tirgl, izpérkot Italijas un Spanijas valsts

obligacijas, lai ierobezotu to ienesigumu
pieaugumu. Kops augusta ECB iegadajas
otrreizgja tirgll eiro zonas valsts obligacijas par
aptuveni 100 miljardiem eiro, lielaka dala
visdrizak ir Spanijas un Italijas valsts parads.
Kops 31.oktobra ECB vaditaja amata bis
bijusais Italijas Centralas bankas vaditajs
Mario Dragi (Mario Draghi). No vienas
puses, vin$ ir zinams ka ,,vanags” — fiskalas
disciplinas ieveroSanas piekritgjs eiro zona, ka
arm cilveks, kas konsekventi istenos ECB
galveno wuzdevumu - inflacijas ITmena
uzturéSanu tuvu 2% atzimei. NeierobeZota eiro
zonas valstu parada izpirkSana biis pretruna ar
inflacijas ierobeZo$anas uzdevumu, ka arl
neveicinas valstis sakartot savas finanses,
samazinot térinus un paaugstinot nodoklus.
Eiro zonas wvalsts obligaciju izpirkSanai
pretojas ar1 Vacija.

No otras puses, tada izpirkSana bitu vieniga
reala iespga glabt eiro zonu, ja Italijas un/vai
Spanijas obligaciju ienesigumi saks
nekontrol§jami  pieaugt — pat Eiropas
Finansialas stabilitates fonda palielinasana Iidz
1 triljonam eiro nespés risinat So problému, jo
Spanijai un Italijai tuvako tris gadu laika bis
japarfinansé savas obligacijas par 1 triljonu
eiro, nemaz nerunajot par to, ka abam valstim
nepiecieSams aiznemties, lai finansétu savu
budZeta deficitu. lepriekSminétie faktori var
likt jaunajam ECB vaditajam izdarit diezgan
griitu izveli starp vina pamatuzdevumu
izpildiSanu un eiro zonas stabilitates
nodro$inasanu; situaciju papildus sareZgi tas,
ka vins ir no Italijas.

26.0ktobr1  eiro zonas samitd Italijas
premjerministrs prezent&ja reformu planu, kuru
Italija plano istenot, lai nodroSinatu augstaku
ekonomikas konkurétspéju, straujakus
izaugsmes tempus, ka arT valsts térinu
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Sim parskatam ir vienigi informativs noliiks — tas nav uzskatams par marketinga pazinojumu, ieguldfjumu pétijumu vai gada/starpperioda finansu parskatu,
kura sagatavoSanas nepiecieSamibu nosaka normativie akti. So parskatu vai nevienu no ta dajam nevar uzskatit par tiefu un/vai netiedu rekomendaciju attieciba
uz jebkadu aktivu un finanSu instrumentu pirkSanu, pardoSanu vai iesaistiSanos jebkura cita veida aktivitates. IPS ,,Hipo Fondi” neuznemas nekadu atbildibu
par tieSiem/netieSiem zaud&jumiem (ieskaitot neiegiito pelnu), ka ar soda sankcijam, kas var rasties parskata ietvertas informacijas izmantoSanas dél, ka arT par
jebkadam citam parskata ietvertas informacijas un taja izteikto apgalvojumu izmantoSanas sekam. Visi parskata ietvertie secinajumi un apgalvojumi ir balstiti
uz informaciju, kas pieejama parskata sagatavotajiem un kuru parskata sagatavotaji uzskata par ticamu; neskatoties uz So, parskata sagatavotaji neuznemas

nekadu atbildibu par $1s informacijas pareizibu un/vai precizitati.
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ierobezosanu ilgtermina. Plans paredz, ka
Italija  samazinas  sabiedriska  sektora
nodarbinato  skaitu,  parskatis  sociala
nodroSinajuma sistému (arT pabalstu sistému
bezdarbniekiem), privatizés dazus uzn€mumus,
kas nodarbojas ar komunalo pakalpojumu
nodrosinasanu, samazinas prasibas  par
darbinieku sertificéSanu un licencé€Sanu,
piesaistls privato kapitalu jaunu infrastrukttras
projektu istenoSanai, aktivak izmantos ES
strukturalos fondus, Istenos reformas valsts
parvaldé un izglitibas sisttma. Tomér So
reformu TstenoSana prasis diezgan ilgu laiku un
diez vai spés bitiski izmainit situaciju Italija
pasreiz. Italija joprojam ir eiro zonas vajais
posms, ko apliecindja pedgjas nedElas
obligaciju izsoles rezultati — tirgus ir diezgan
pesimistiski novertgjis Italijas reformu planu.

ASYV pozitivi provizoriskie dati par
IKP 3.ceturksnt

27.oktobr1 ASV tika publicéti provizoriskie
dati par ASV IKP 3.ceturksni. Tie izradijas
diezgan labi: Saja ceturksni ASV IKP pieauga
par 2,5% gada izteiksmé. Tas ir daudz labak
par gada pirmo un otro ceturksni — pirmaja
ceturksni ASV IKP pieaugums bija 0,4% gada
izteiksme, otraja — 1,3% gada izteiksmé.
Galvenais IKP izaugsmes avots ASV bija
pieaugums privataja patérina. TreSaja ceturksni
privatais  patérinS  pieauga par 2,4%
salidzinajuma ar 0,7% pieaugumu otraja
ceturksni. Tas notika liela meéra ilgtermina
lietoSanas preCu patérina kapuma dél — tas
pieauga par 4,1%, patérin$ uz pakalpojumiem
pieauga par 3%. Cits svarigs ASV IKP
izaugsmes avots bija privatas investicijas
fiksetaja kapitala, neskaitot dzivojamo fondu.
Investicijas (galvenokart ar biznesu saistitajas
biives, razoSanas pamatlidzeklos un
programmatiira) pieauga par 16,3%. Art valsts
izdevumi palielinajas par 2%.

Protams, tie ir tikai provizoriskie dati, kas var
krasi mainities péc ménesa. Tomér ir skaidrs,
ka ASV ekonomika situacija nav tik slikta, ka
bazijas pirms paris ménesiem, un daudz labaka
neka ES.

ASV turpinas 3.ceturksna
korporativo atskaiSu publicésana

ASV kop$ oktobra sakuma publicé savas
atskaites S&P 500 indeksa ietilpstosas
kompanijas. Lidz 29.oktobrim savas finansu
atskaites publicgja 324 kompanijas, vai
aptuveni 65%. Soreiz, tapat ki iepriekigjas
reiz€s, lielaka dala kompaniju parsniedz

analitiku prognozes gan attieciba uz tiro pelnu,
gan uz apgrozijumu. 66% kompaniju parsniedz
analitiku prognozes attieciba uz tiro pelnu,
61% - uz kopgjo apgrozijumu.

Salidzinajuma ar iepriek$gja gada attiecigo
periodu kompanijam kopgja pelpa pieauga
aptuveni par 18%, apgrozijums — par 12%.

No sektoriem, kur firas pelpas pieaugums
salidzinot ar ieprieksgja gada 3.ceturksni bija
visbutiskakais, varétu minét naftas un
energ€tikas nozari, raZoSanas materialu
razoSanu, ripniecibas preu razZoSanu un
automasinu buvi. Energoresursu un razoSanas
materialu nozares liela méra ieguva izejvielu
cenu pieauguma dé]l perioda no 2010.gada
septembra Iidz 2011. gada aprilim. Tapéc
nozares, kas 3.ceturksni visvairak pieauga
salidzinot ar ieprieks€jo ceturksni ir pavisam
citas: finanses, celtnieciba un ilgtermina
patérina precu razoSana (consumer
discretionary). Taja pasa laika automaSinu
razoSanas nozare un razoSanas materialu
nozare salidzinot ar 2011.gada otro ceturksni
samazinaja kop&jas pelpas raditajus, bet
energijas un energoresursu nozares pelna
praktiski nepieauga.

Interesanti, ka 3.ceturksni diezgan labus
rezultatus sasniedza nozares, kas orientétas uz
ASV ieksgjo tirgu. Tas atbilst ASV IKP
statistikai, kas liecina, ka IKP pieaug liela
meéra uz patérina pieauguma rékina. Interesanti
arT pieminét blvniecibas un finanSu nozares
rezultatu uzlaboSanos 3.ceturksni. Finansu
nozaré tas ir skaidrojams ar to, ka 2.ceturksnis
ASV bankam nebija Tpasi veiksmigs — dazas
bankas uzradija daudz sliktakus raditajus, neka
gaidija analitiki (ipasi tas attiecas uz Bank of
America). 3.ceturksnT situacija stabilizgjas, un
finanSu sektora raditaji salidzinot ar ieprieksgjo
ceturksni uzlabojas. Interesanti ari, ka butiski
pieauga salidzinajuma ar ieprieks€jo ceturksni
celtniecibas nozares pelpa. Tiesa, tas notika
zemas bazes efekta dé] pec liela samazinajuma
2010.gada — 2011. gada otraja ceturksni
salidzinot ar iepriek$€jo gadu celtniecibas
nozares pelna ievérojami samazinajas, un tagad
saka augt. Iespgams, ar1 celtniecibas nozare
ASV beidzot sak atkapties no krizes.

S&P 500 kompaniju finanSu atskaiSu
publicésana veél turpinds, tomér kopuma
skaidrs, ka 3.ceturkSpa atskaiSu ietekme uz
ASV akciju tirgu bus pozitiva. Kopa ar
labakiem datiem par ASV ekonomiku tas var
veicinat izaugsmi ASV akciju tirgi gada
beigas, it Tpasi, ja tiks samazinati banku krizes
draudi Eiropa. Eiropas akciju tirgi uz ASV
fona izskatas daudz sliktak.
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Akciju tirgus indeksi 28.10.2011. 1 nedeéla 1M 3M 6M 1gads 3gadi
MSCI World Pasaule 319.21 302.26  285.15 337.66  355.95 315.64 -
MSCI Emerging Markets Attistibas valstis 1010.12 920.07 891.05 1145.40 1200.71 1102.82 -
S&P 500 ASV 1285.09 1238.25 1151.06 1300.67 1360.48 1183.78  940.51
DJIA ASV 12231.11 11808.79 11010.90 12240.11 12763.31 11113.95 9065.12
Xetra DAX Vacija 6346.19 5970.96 5578.42 7190.06 7475.22 6595.28 4823.45
Nikkei 225 Japana 9050.47 8678.89 8615.65 9901.35 9849.74 9366.03 7621.92
Shanghai Composite Kina 2473.41 2431.37 2392.06 2708.78 2887.04 2992.58 -
RTS Krievija 1610.32 1456.73 1367.37 1985.11 2028.94 1583.44 575.64
Bombay Sensex Indija 17804.80 16785.64 16446.02 18209.52 19448.69 19941.04 9008.08
Bovespa Brazilija 59513.13 55255.23 53270.36  58708.25 65673.21 70320.13 33386.65
OMX Baltic Baltija 477.80 470.19  446.09 535.47 - - -
OMX Riga Latvija 390.57 386.76  386.33 437.80  420.20 388.62  366.93
OMX Tallinn Igaunija 589.26 581.61  534.81 676.28 697.09  643.57 -
OMX Vilnius Lietuva 355.95 345.58  339.10 399.65 383.21  383.69 -
Valitas tirgus 28.10.2011. 1 nedeéla 1M 3M 6M 1gads 3gadi
EUR/USD 1.4146 1.3894  1.3541 1.4329 1.4822 1.3931 1.2713
USD/LVL 0.4971 0.5069 0.5233 04945 0.4781 05090 0.5574
EUR/LVL 0.7032 0.7043  0.7088 0.7086  0.7088 0.7090  0.7088
EUR/SEK 9.0206 9.0888 9.2264  9.0578 8.9058  9.3756 -
EUR/RUB 42.0419 43.2034 43.0361 39.5422 40.7590 42.6155 34.4528
Naudas tirgus 28.10.2011. 1 nedeéla 1M 3M 6M 1gads 3gadi
EURIBOR O/N 0.92 0.94 1.07 0.90 1.28 0.79 3.54
3M 1.59 1.59 1.54 1.61 1.38 1.05 4.86
6M 1.79 1.79 1.75 1.82 1.67 1.27 4,93
USD LIBOR O/N 0.14 0.14 0.15 0.12 0.13 0.23 1.24
3M 0.43 0.42 0.37 0.25 0.27 0.29 3.47
6M 0.62 0.61 0.55 0.43 0.43 0.45 3.48
LVL RIGIBOR O/N 0.42 0.43 0.41 0.42 0.45 0.67 7.86
3M 0.98 1.00 0.93 0.81 0.79 1.22 11.57
6M 1.64 1.59 1.49 1.34 1.37 1.60 12.10
Valsts obligacijas 28.10.2011.
Vacija (Bund) 2 gadi 0.62 0.63 0.59 1.25 1.79 1.03 2.61
10 gadi 2.20 2.07 1.99 2.63 3.24 2.56 3.78
ASYV (Treasuries) 2 gadi 0.29 0.27 0.25 0.42 0.63 0.37 1.59
10 gadi 2.32 2.22 1.99 2.95 3.32 2.66 3.85
Lielbritanija (Gilts) 2 gadi 0.56 0.60 0.59 0.67 1.14 0.72 -
10 gadi 2.61 2.54 2.54 2.97 3.50 3.15 -
Kreditspredi 28.10.2011. 1 nedeéla 1M 3M 6M 1gads 3gadi
Eiropas investicijas reitinga 3 gadi 121 149 171 85 64 71 -
kompaniju CDS spredi 5 gadi 150 175 193 114 96 98 -
iTRAXX Europe 10 gadi 166 189 206 138 125 114 -
Eiropas augsta ienesiguma 3 gadi 573 688 765 330 244 376 -
parada instrumentu CDS spredi 5 gadi 619 727 805 429 352 458 -
iTRAXX Crossover 10 gadi 598 700 776 477 404 470 -
Izejvielas 28.10.2011. 1 nedeéla 1M 3M 6M 1gads 3gadi
Nafta (NYM Light Crude - Futures), USD 93.32 87.40 81.21 97.44  112.86 82.18 62.73
Zelts XAU, USD 1742.09 1640.52 1607.94 1616.35 1534.95 1343.35 744.30
Vars (Copper 3M - Futures), USD 8 175.00 7145.00 7251.00 9814.00 9320.00 8340.00 4 120.00
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3M naudas tirgus likmes
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Investiciju reitinga paradu 10 gadigie kredttspredi
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Parskata izmantotas informacijas avots: Thomson Reuters
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