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Svarigakais Tsuma

o QGriekija oficiali pazino, ka nesp&j Sogad sasniegt ar aizdevéjiem saskanotos

budzeta deficita samazinaSanas meérkus

e Eiro zonas inflacija septembrt uzstadija pédéjo divu gadu rekordu
o Ekonomiska aktivitate Eiropa batiski samazinas, bet raditaji, kas raksturo kreditriska

[Tmeni finanSu sistéma — pieaug

Nedé|a tirgos un ekonomika

Griekija oficiali pazino, ka nespgj
Sogad sasniegt ar aizdevéjiem
saskanotos budzeta deficita
samazinasanas mérkus

Griekijas finanSu ministrija oficiali atzina, ka
valsts nespés sasniegt budZeta deficita
samazinaSanas mérki, kas tika uzstadits julija
beigas ka priek$nosacijums nakamas glabsanas
kredita paketes sapemSanai. Vasaras vidd,
vienojoties ar Griekiju par 109 miljardu eiro
liela otra glabsanas kredita  pieskirSanu
Griekijai, kreditori pieprasija, lai Griekijas
budzZeta deficits 2011. gada neparsniegtu 7,6%
no IKP. Griekija ir piekritusi Sai prasibai.
Tomér ieprieks€jas ned€las beigas Griekijas
finanSu ministrs Evangelos Venizelos pazinoja,
ka Sogad Griekijas budZeta deficits sasniegs
8,5% no IKP. Tas notiks neskatoties uz
drakoniskajiem  izdevumu  samazinasanas
pasakumiem wun nodoklu paaugstinasanu.
Griekija nesp@s ievérot nesen uzstaditos
mérkus, jo tds ekonomika ir samazinajusies
stiprak, neka to prognozéja lidz im. Sobrid
paredzéts, ka 201l.gada Griekijas IKP
samazinasies par 5,5%, bet 2012.gada — par
2,5%. Runajot par budZeta  deficita
samazinaSanu nakamgad, Griekijas finansu
ministrs teica, ka Griekija sasniegs izdevumu
samazinaSanas un ienémumu palielinasanas
ieplanotos meérkus absoliitaja izteiksmé un
nodrosinas budZeta primaro parpalikumu (tas
ir, parpalikumu pirms procentu maksajumiem
kreditoriem) pirmoreiz daudzu gadu laika.
Tomér tadel, ka Griekijas ekonomika ir cietusi
stiprak, neka bija gaidits, attieciba pret IKP
Griekijas valsts budZeta deficits (kopgjais,

nemot Vve&ra arl procentu maksajumus)
2012.gada a1 parsniegs uzstadito merki,
sasniedzot 6,8% no IKP (ar kreditoriem bija
saskanots, ka S$aja gada budzeta deficits
neparsniegs 6,5%). Recesijas rezultata arl
Griekijas valsts parads pret IKP tupinas
pieaugt, sasniedzot 161,8% 2011.gada beigas
un 172,7% 2012. gada beigas. Tik arkartigi
augsts Griekijas parada ITmenis kopa ar Iéniem
izaugsmes tempiem praktiski nedod ceribu, ka
Griekija kadreiz spés samazinat savu paradu
apjomu lidz pienemamam Iimenim,
nenorakstot btisku dalu no sava parada.

Tagad SVF un Eiropas komisijas izvele ir —
turpinat atbalstit Griekiju , noticot, ka Soreiz ta
noteikti spés izpildit savas saistibas, vai tomer
laut Griekijai bankrotét. Iespgja, ka Griekija
tuvakaja laika var bankrot@t, negativi ietekmé
finanS$u tirgus visa pasaulg.

Eiro zonas inflacija septembri
uzstadija pedéjo divu gadu rekordu

P&c provizoriskiem datiem, eiro zonas inflacija
septembr1 sasniedza 3%, kas ir augstakais
raditajs pédeéjo 2 gadu laika. Tik augsts
inflacijas raditajs var likt Eiropas Centralajai
bankai saglabat tas procentu likmes nemainiga
ITmen1 arT turpmak, tadgadi apgritinot
palidzibas sniegSanu eiro zonas periférijas
valstim.

Inflacijas pieaugums notika pateicoties otras
kartas efektiem péc cenu pieauguma ST gada
pirmaja pus€, kad notika butiska izejvielu
tirgus cenas izaugsme. Lai gan izejvielu cenas
parstaja augt aprili un kop$ ta laika
samazinajas, inflacija ir process ar lielu inerci
— gala prece, kas tiek raZzota, izmatojot
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izejvielas ar augstakam cenam, nonak tirgd ar
noteikto nokav&jumu. Lidz ar to patérina precu
cenas pieaug ar noteiktu laika nobidi péc
izejvielu cenu pieauguma. Pieaugot precu
cenam, rodas spiediens arT uz darba algam, kas
var novest pie ta, ka patérina precu cenas
turpina pieaugt kadu laiku péc izejvielu cenu
pieauguma  apstasanas. Protams, augsts
bezdarba Iimenis eiro zonas periférijas valstis
samazina spiedienu uz darba algam patérina
precu cenu pieauguma dgl, tomer tur ir arT citi
iemesli cenu k3puma turpinasanai — pieméram,
netieSu nodoklu paaugstinaSana taupibas
pasakumu ietvaros. Tapéc Italija gada inflacija
sasniedza (p&c provizoriskiem datiem) 3%,
Spanija — 3,5%, Vacija — 2,6%. lesp&jams, ka
tuvakaja laikd eiro zonas inflacijas trends
mainisies, jo ekonomiskas izaugsmes tempu
samazinaSanas d€| eiro zona pazudis spiediens
uz algam un cenam, bet izejvielu cenu
samazinajums, kas noticis kop$ aprila, nonaks
Iidz patérinu precu tirgum.

Ekonomiska aktivitate Eiropa biatiski
samazinas, bet raditaji, kas raksturo
kreditriska limeni finansu sistéma — pieaug

Pagajusaja nedela tika publiceti PMI
(Purchasing Managers’ Index) dati par
ekonomisko aktivitati dazadas pasaules valstis
septembri. Sie dati rada, ka ekonomiska
izaugsme eiro zona Kklust Iénaka. Ta,
pieméram, eiro zonas PMI indekss
pakalpojumu joma samazinajas Ilidz 48,8
punktiem, kas nozimé, ka §Ts nozares apjoms
Saja meénesi samazinajas (ja raditdjs ir lielaks
par 50, tas nozimé, ka attiecigaja sektora
notiek izaugsme, ja mazaks par 50 — sektors
sariik). Augusta eiro zonas pakalpojumu PMI
bija 51,5. Vacija Sis raditdjs samazinajas no
51,1 Iidz 49,7, Francija — no 56,8 Iidz 51,5,
Italija — no 48,4 Iidz 45,8, Spanija — no 45,2
Iidz 44,8. No lielajam Eiropas ekonomikam
tikai Lielbritanija Sis raditajs pieauga —no 51,1
Iidz 52,9. Eiro zonas pakalpojumu PMI
septembr1 bijis sliktakais kopS 2009. gada
julija. Eiro zonas rtpniecibas PMI indekss
(Manufacturing PMI) ar1 samazinajas no 49
punktiem augusta Iidz 48,5 punktiem
septembrT. .

Taja pasa laika pieaug raditaji, kas raksturo
finanSu riska pakapi banku sisttma. Ta,
kompanijas iTRAXX CDS (credit default swap)
indeksi, kas raksturo korporativo obligaciju
kreditrisku, biitiski pieauga salidzinajuma ar

gada sakumu. Indekss iTRAXX Europe, kas
raksturo  investiciju reitinga kompaniju
kreditrisku  (investiciju reitinga kompaniju
CDS spredus), 10 gadigiem CDS kontraktiem
pieauga no 115 punktiem gada sakuma Iidz
212 punktiem  30.septembri.  iTRAXX
Crossover indekss, kas ietver galvenokart
spekulativa reitinga obligaciju CDS, 10 gadu
CDS kontraktiem pieauga no 428 punktiem
gada sakuma Iidz 805 punktiem pasreiz. Tas
jau pietuvinas Itmenim, kads bija 2008. gada
rudeni. Par nestabilitati liecina ar1 tas, ka
Eiropas centralaja banka banku depozitu
apjoms sasniedza 15 ménesu augstako raditaju
— tas nozimé, ka komercbankas izvairas no
naudas izvietoSanas starpbanku tirgii vai no
naudas izsniegSanas kreditu veida
uznémumiem un majsaimniecibam. Draudi,
kurus rada Eiropas banku sist€mai eiro zonas
periférijas valstu paradu krize un iesp&amais
Griekijas defolts, dzen kreditriska raditajus uz
augSu, apgrutina kredit€Sanu un izraisa
uzticibas krizi Eiropas (ka ar1 visas pasaules)
banku sistema. Tas, savukart, negativi ietekmée
ekonomiku un akciju tirgus.
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Akciju tirgus indeksi 30.09.2011. 1 nedé]a 1M 3M 6M 1gads 3 gadi
MSCI World Pasaule 280.64 277.84  306.49 341.82 34342  305.16 -
MSCI Emerging Markets Attistibas valstis 880.43 861.53 1013.68 1146.22 1159.52 1075.53 -
S&P 500 ASV 1131.42 1136.43 1212.92 1320.64 1328.26 1141.20 1166.36
DJIA ASV 10913.38  10771.48 11559.95 12414.34 12350.61 10788.05 10850.66
Xetra DAX Vacija 5502.02  5196.56 5643.92 7376.24 7057.15 6229.02 5831.02
Nikkei 225 Japana 8700.29  8560.26 8953.90 9816.09 9708.79 9369.35 11259.86
Shanghai Composite Kina 2359.22  2433.16 2566.59 2762.08 2955.77 2655.66 -
RTS Krievija 1341.09 1315.95 1662.35 1906.71 2035.92 1507.66 1211.84
Bombay Sensex Indija 16453.76  16162.06 16676.75 18845.87 19290.18 20069.12 12860.43
Bovespa Brazilja 52324.42  53230.36 55385.03 62403.64 67997.06 69429.78 49541.27
OMX Baltic Baltija 44448 43496 486.60  519.69 - - -
OMX Riga Latvija 382.79 374.67  404.50 442,96  409.83  400.37  386.92
OMX Tallinn Igaunija 536.60 521.82  591.80  644.09 733.14  603.07 -
OMX Vilnius Lietuva 332.79 330.05 370.92 396.35  400.90  359.77 -
30.09.2011. 1 nedé]a
EUR/USD 1.3384 1.3496  1.4445 14504 14125 13630 1.4102
USD/LVL 0.5295  0.5251 0.4908  0.4884 05018 0.5202  0.5011
EUR/LVL 0.7087 0.7087  0.7087 0.7084 0.7088 0.7092  0.7076
EUR/SEK 9.1857 9.3492  9.1592  9.1638 89290 9.1795 -
EUR/RUB 43.0684  43.3242 41.7107 40.4966 40.2873 41.6888 36.1599
Naudas tirgus 30.09.2011. 1 nedé]a 1M 3M 6M 1gads 3 gadi
EURIBOR O/N 1.46 1.06 0.87 1.72 0.59 0.88 4.17
3M 1.55 1.54 1.54 1.55 1.23 0.89 5.28
6M 1.75 1.74 1.75 1.79 1.54 1.15 5.38
USD LIBOR O/N 0.15 0.15 0.14 0.13 0.19 0.23 6.88
M 0.37 0.36 0.33 0.25 0.30 0.29 4.05
6M 0.56 0.54 0.48 0.40 0.46 0.46 3.98
LVL RIGIBOR O/N 0.41 0.41 0.41 0.41 0.44 0.67 6.53
M 0.95 0.86 0.85 0.80 0.81 1.24 7.18
6M 1.52 1.45 1.42 1.17 1.36 1.88 8.01
Valsts obligacijas 30.09.2011. 1 nedéela
Vacija (Bund) 2 gadi 0.56 0.38 0.67 1.60 1.77 0.82 3.44
10 gadi 1.89 1.70 2.17 3.01 3.34 2.26 4.01
ASYV (Treasuries) 2 gadi 0.25 0.22 0.20 0.46 0.80 0.42 1.98
10 gadi 1.92 1.83 2.18 3.16 3.44 2.51 3.83
Lielbritanija (Gilts) 2 gadi 0.58 0.55 0.58 0.83 1.33 0.65 -
10 gadi 2.43 2.37 2.51 3.38 3.67 2.94 -
Kreditspredi 30.09.2011. 1 nedéela 1M 3M 6M 1gads 3 gadi
Eiropas investicijas reitinga 3 gadi 179 178 140 74 72 83 -
kompaniju CDS spredi 5 gadi 201 196 161 106 103 110 -
iTRAXX Europe 10 gadi 212 205 177 134 126 121 -
Eiropas augsta ienesiguma 3 gadi 798 792 624 291 280 434 -
parada instrumentu CDS spredi 5 gadi 835 835 681 397 386 508 -
iTRAXX Crossover 10 gadi 805 804 684 449 437 512 -
Izejvielas 30.09.2011. 1 nedé]a 1M 3M 6M 1gads 3 gadi
Nafta (NYM Light Crude - Futures), USD 79.20 79.85 88.90 95.42  104.27 79.97  100.64
Zelts XAU, USD 1623.25 165529 183444 1499.60 1423.38 1308.50 869.95
Vars (Copper 3M - Futures), USD 7018.50 7359.80 9159.85 9430.00 9381.25 8014.00 6 370.00
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3M naudas tirgus likmes
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