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Svarigakais Tsuma

e ASV Federalas rezervju sistémas vaditajs sava runa nepazinoja par papildu
monetaras politikas pasakumiem ekonomikas stimulésanai
o ASV 2.ceturkSna IKP raditajs parskatits uz leju

Nedé|a tirgos un ekonomika

ASV Federalas rezervju sistémas
vaditajs sava runa nepazinoja par
papildu monetaras politikas
pasakumiem ekonomikas
stimuléSanai

25. un 26.augusta notika ikgad@a konference
ASV, Dzekson Houla, kuru rikoja ASV
Federala rezervju sisttma un kura piedalijas
daudzu nozimigako pasaules valstu centralo
banku parstavji un starptautisko finansu iestazu
vaditaji. No konferences visa pasaule gaidija
atbildi uz jautajumu, kadus pasakumus istenos
Federala rezervju sistema, lai dotu ASV
ekonomikai papildu impulsu izaugsmei péc
zemajiem raditajiem par izaugsmi 1. un 2.
ceturksnl. Tomér Soreiz FRS vaditajs Bens
Bernanke (Ben Bernanke) nepazinoja par jaunu
Vips tikai pateica, ka FRS riciba ir dazi
monetaras politikas instrumenti, un ka
nepiecieSamibas gadijuma tie varétu tikt
pielietoti. Iespgams, par S$o instrumentu
izmantoSanu tiks runats nakamaja FRS sede
20.-21.septembri. Sakotngji bija planots, ka ta
aiznems tikai vienu dienu, tomér DzZekson
Houla tika pazigots, ka s@des laiks tiks
pagarinats. Soreiz Bernanke, lai gan atzina, ka
ASV ekonomikas izaugsme ir vajaka par
iepriekS publicétam FRS prognozém, tomer
nepazinoja par jaunu ekonomikas monetaras
stimulé$anas planu. Viens no iemesliem ir tas,
ka Bernanke gaida aktivaku ricibu art no ASV
valdibas. VinS mingja, ka S$aja situacija
efektivaka var izradities ekonomikas fiskala
stimuléSana, un, lai gan ilgtermind ASV ir
nepieciesams veikt valsts budzeta
sabalanséSanas pasakumus, lai stabiliz&étu

valsts parada Itmeni, Sobrid nepiecieSams
nodrosinat ekonomikai straujakus izaugsmes
tempus, nepiecieSamibas gadijuma veicinot
papildu fiskalo stimuléSanu. Tad&adi FRS
vaditajs liek noprast, ka nevajag uzskatit
monetaro stimuléSanu par universalu lidzekli,
kas tiks lietots ikreiz, kad ekonomikas attistiba
kavégjas.

Lai gan Bernanke piekrit, ka pasreiz
ekonomika pieaug leénak, neka bija prognozéts
gada sakuma, vin$ uzskata, ka ilgtermina
ekonomika atgriezisies pie straujakiem
izaugsmes tempiem. Runajot par inflaciju, vins
pateica, ka izejvielu cenam vairs nepieaugot,
inflacija ASV tuvakajos meénesos
nostabilizesies 2% ItmenT vai zem ta.

Bernanke arT ming&ja, ka zinama méra ASV un
visas pasaules ekonomisko attisttbu kave
volatilitate pasaules finansu tirgos, ar1 — parada
tirgos. Eiro zonas periférijas valstu paradu
krize, ASV valsts reitinga samazinaSana un
politiska cina, kas bija saistita ar ASV valsts
parada griestu paaugstinasanu, radija buitiskus
riskus globalajai izaugsmei.

Bernanke aicinaja ASV politikus  dzili
pardomat ekonomikas politikas 1€mumus, jo
no tas parvaldes kvalitates pasreiz var bt
atkariga  ASV ~ ekonomikas  ilgtermina
perspektivas.

Kopuma FRS, lai arT nepazinoja par
arkartgjiem monetaras politikas pasakumiem,
tomer atstdja ceribu, ka Iémums par tiem var
tikt pienemts septembri.

Lielu rezonansi izraisjja arl Starptautiska
Valitas fonda vaditajas Kristines Lagardes
(Christine Lagarde) runa, kura vina, tapat ka
Bens Bernanke, aicindja politikus gan ASV,
gan Firopa ienemt konstruktivaku, saskanotaku
un radikalaku = poziciju  attieciba  uz
ekonomiskam reformam, kas nepiecieSamas
ekonomiskas izaugsmes veicinaSanai. Vina
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Sim parskatam ir vienigi informativs noliiks — tas nav uzskatams par marketinga pazinojumu, ieguldfjumu pétijumu vai gada/starpperioda finansu parskatu,
kura sagatavoSanas nepiecieSamibu nosaka normativie akti. So parskatu vai nevienu no ta dajam nevar uzskatit par tiefu un/vai netiedu rekomendaciju attieciba
uz jebkadu aktivu un finanSu instrumentu pirkSanu, pardoSanu vai iesaistiSanos jebkura cita veida aktivitates. IPS ,,Hipo Fondi” neuznemas nekadu atbildibu
par tieSiem/netieSiem zaud&jumiem (ieskaitot neiegiito pelnu), ka ar soda sankcijam, kas var rasties parskata ietvertas informacijas izmantoSanas dél, ka arT par
jebkadam citam parskata ietvertas informacijas un taja izteikto apgalvojumu izmantoSanas sekam. Visi parskata ietvertie secinajumi un apgalvojumi ir balstiti
uz informaciju, kas pieejama parskata sagatavotajiem un kuru parskata sagatavotaji uzskata par ticamu; neskatoties uz So, parskata sagatavotaji neuznemas

nekadu atbildibu par $1s informacijas pareizibu un/vai precizitati.
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teica, ka, lai gan ir tikusi Tstenoti pasakumi ar
mérki noverst faktorus, kas noveda pie 2008.
gada krizes, galvenie krizes faktori joprojam
nav noversti.

P&c vinas vardiem, paslaik ne vienmér politiki
ir gatavi spert solus, kas nepiecieSami pasaules
ekonomikas stabilitates nodroSinasanai, un tas
ir jamaina. Lai nepielautu jaunas banku krizes,
vina piedavaja veikt Eiropas banku sist€mas
plaSa meéroga kapitala palielinaSanu un
radikalakus solus ca ar ASV hipotekaro krizi
(arT rast iesp&u aiznéméjiem refinanséties ar
zemakam likm@m vai norakstit dalu sava
parada). Tapat ka Bernanke, vina aicin3ja,
planojot valsts izdevumu samazinasanu, vairak
koncentréties uz ilgtermina pasakumiem, bet
istermina perspektiva atbalstit izaugsmi, jo,
pec vinas vardiem, griiti iedomaties, ka kads
noticés solfjumiem samazinat valstu térinus
ilgstosas stagnacijas, augsta bezdarba un
socialas neapmierinatibas apstaklos.

Isak sakot, jautajumi, kas izraisTja augsta ranga
finansistu bazas, ir - vai politiki visa pasaulé
spés piepemt situdcijai adekvatus l€mumus
ekonomikas politikas joma un vai budZetu
izdevumu samazina$anas plani nenovedis pie
pasaules ekonomikas stagnacijas tuvako gadu
perspektiva. Pedgjais apsvérums prasa no
politikiem bt piesardzigiem, veidojot budzetu
deficitu samazinaSanas planus.

ASV  2.ceturkSpa IKP raditajs
parskatits uz leju

26.augusta tika publicéti precizétie dati par
ASV IKP 2.ceturksni. Tie izradijas vel vajaki
neka provizoriskie dati, péc kuriem IKP
pieaugums 2.ceturksni bija 1,3% gada
izteiksmeé. P&c precizétiem datiem, IKP Saja
ceturksnT pieauga tikai par 1% gada izteiksmée.
Tas nozime& ka pirmaja pusgada ASV

ekonomika auga vidgji par 0,7% ceturksni, kas
ir daudz mazak neka prognozgja gada sakuma.
Pie tam, otraja ceturksni samazinajas privata
patérina pieaugums, kas ir galvenais ASV
ekonomikas izaugsmes avots. Ja 1.ceturksni
privatais patérinS pieauga par 2,1% gada
izteiksme, tad 2.ceturksni — tikai par 0,4%.
Diezgan bitisks bija privato investiciju
pieaugums — investicijas 2.ceturksni pieauga
par 6,4% gada izteiksmé, palielinot kopgjo
2.ceturkspa IKP pieaugumu par 0,78%
punktiem. Taja pasa laika jau treSo ceturksni
pec kartas valsts sektora ieguldijums IKP
izaugsmé ir negativs — valsts izdevumi
samazinas, un tas samazina ari kopgjo IKP.
Salidzinajuma ar provizoriskiem datiem,
mazaks  izradijas  argas  tirdzniecibas
ieguldijums IKP pieauguma - tas deva tikai
0,09% punktus gada izteiksmé — salidzinajuma
ar 0,58% punktiem péc provizoriskiem datiem.
ASV ekonomiskie dati rada, ka ekonomikas
izaugsme 2.ceturksni bijusi diezgan vaja,
daudz zemaka par gaidam. Tas rada nervozitati
finanSu tirgos: akcijas turpina svarstities
ITmenos, kas tika sasniegti péc krituma
ieprieksgjas nedelas, bet droso valsts obligaciju
(ASV, Vacija) ienesigumi ir v&sturiski
zemakajos Itmenos.
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Akciju tirgus indeksi 26.08.2011. 1 nedéja 1M 3M 6M 1gads 3 gadi
MSCI World Pasaule 297.60 290.42  344.72 340.36 342.19 278.16 -
MSCI Emerging Markets Attistibas valstis 975.92 970.16 1156.56 1133.37 1099.46  966.05 -
S&P 500 ASV 1176.80 1123.53 1331.94 1325.69 1319.88 1047.22 1271.51
DJIA ASV 11284.54  10817.65 12501.30 12402.76 12130.45 9985.81 11412.87
Xetra DAX Vacija 5537.48  5480.00 7349.45 7114.09 7185.17 5912.58 6340.52
Nikkei 225 Japana 8797.78  8719.24 10097.72  9562.05 10526.76 8906.48 12778.71
Shanghai Composite Kina 2612.19 253436 2703.03 2736.53 2878.57 2603.48 -
RTS Krievija 1596.17 1575.33 1987.79 1818.36 1932.82 1409.51 1579.12
Bombay Sensex Indija 15848.83  16141.67 18518.22 18044.64 17700.91 18226.35 14482.22
Bovespa Brazlija 53350.79  52447.63 59339.90 64098.57 66902.53 63867.48 54358.70
OMX Baltic Baltija 475.14 464.12  535.63 519.79 - - -
OMX Riga Latvija 401.65 392.98  432.07 414.96 433.74 39433  504.62
OMX Tallinn Igaunija 575.55 563.02  677.49 668.62 764.41  565.33 -
OMX Vilnius Lietuva 363.69 357.51  399.22 398.64 41240 32544 -
Valitas tirgus 26.08.2011. 1 nedéla
EUR/USD 1.4497 1.4395 14512 1.4138 1.3750 1.2719  1.4649
USD/LVL 0.4889 0.4925 0.4884 05013 0.5116 0.5565  0.4800
EUR/LVL 0.7088 0.7090 0.7087  0.7087 0.7035 0.7078  0.7031
EUR/SEK 9.1089 9.2026  9.0559  8.8882 8.8298  9.4262 -
EUR/RUB 41.7496  42.0371 39.9125 39.8353 39.7951 39.0499 36.1299
Naudas tirgus 26.08.2011. 1 nedéla
EURIBOR O/N 0.87 0.89 0.99 1.08 0.63 0.41 4.29
M 1.54 1.53 1.62 1.43 1.09 0.89 4.97
6M 1.74 1.73 1.83 1.71 1.38 1.14 5.16
USD LIBOR O/N 0.14 0.14 0.12 0.13 0.23 0.22 2.14
3M 0.32 0.30 0.25 0.25 0.31 0.30 2.81
6M 0.48 0.47 0.43 0.40 0.46 0.51 3.12
LVL RIGIBOR O/N 0.41 0.41 0.42 0.42 0.45 0.69 3.69
M 0.85 0.85 0.81 0.75 0.88 1.25 6.27
6M 1.42 1.45 1.37 1.37 1.37 2.03 7.14
Valsts obligacijas 26.08.2011. 1 nedéla
Vicija (Bund) 2 gadi 0.66 0.63 1.34 1.65 1.55 0.60 3.98
10 gadi 2.15 2.11 2.75 3.02 3.16 2.15 4.11
ASV (Treasuries) 2 gadi 0.20 0.19 0.40 0.49 0.72 0.52 2.34
10 gadi 2.19 2.07 2.95 3.06 3.42 2.48 3.78
Lielbritanija (Gilts) 2 gadi 0.62 0.60 0.71 0.93 1.42 0.65 -
10 gadi 2.51 2.39 3.08 3.31 3.70 2.88 -
Kreditspredi 26.08.2011. 1 nedéla 1M 3M 6M 1gads 3 gadi
Eiropas investicijas reitinga 3 gadi 148 136 81 71 70 93 -
kompaniju CDS spredi 5 gadi 168 154 113 103 99 117 -
iTRAXX Europe 10 gadi 184 173 137 129 121 125 -
Eiropas augsta ienesiguma 3 gadi 645 574 322 266 306 458 -
parada instrumentu CDS spredi 5 gadi 713 659 424 373 395 522 -
iTRAXX Crossover 10 gadi 716 685 470 422 431 517 -
Izejvielas 26.08.2011. 1 nedéla 1M 3M 6M 1gads 3 gadi
Nafta (NYM Light Crude - Futures), USD 85.37 82.26  99.59 10023  97.88 7336 116.27
Zelts XAU, USD 1828.05 1851.95 1618.80 1517.99 1408.71 1234.05 823.80
Var§ (Copper 3M - Futures), USD 9074.85 8824.85 9819.80 9020.00 9760.00 7304.50 7 579.80



Finan8u tirgus apskats 22.08.2011. — 26.08.2011.

A5 Hipo Fondi

leguldijumu parvaldes sabiedriba

3M naudas tirgus likmes
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Parskata izmantotas informacijas avots: Thomson Reuters, ASV Ekonomiskas analizes parvalde (U.S. Bureau of Economic

Analysis)
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