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Svarigakais Tsuma

e 2011. gada pirmaja ceturksni ekonomiska izaugsme ASV ir zemaka par ieprieks

prognozéto

e ASV akciju tirgQ turpinas 1.ceturks$na finanSu atskaiSu publicéSana
o ASV Federala rezervju sisttma pagaidam neplano pariet pie stingrakas monetaras

politikas

Nedé|a tirgos un ekonomika

2011. gada pirmaja ceturksni
ekonomiska izaugsme ASV ir
zemaka par ieprieks prognozéto

28.aprilt tika publicéts pirmais 2011. gada
pirma ceturkSsna ASV IKP pieauguma
novértgjums. Tas izradijas sliktaks, neka
gaidija  analitiki — 2% vieta ASV IKP
ceturksna laika palielinajas par 1,8% gada
izteiksmé. IKP  samazindjumu noteica
galvenokart lielaks importa pieaugums, neka
gaidija, straujaks valsts pat€rina samazinajums
(gan federala, gan valsts Itmeni) un vajaks
neka iepriek$€jos ceturkSpos  investiciju
picaugums pamatlidzeklos. Taja pasa laika
ASV IKP izaugsmi pozitivi ietekméja privato
krajumu veidoSana. Diezgan labu izaugsmi
1.ceturksnT demonstr&ja arT privatais paterins.

Tas, ka ASV izaugsme pagaidam ir vajaka,
neka to prognozgja gada sakuma (kad lielaka
dala prognozu 2011. gadam paredz&ja
izaugsmi 3-4% ietvaros), ir diezgan uztraucosi
ASV ekonomikai. Strauju izaugsmes tempu
gaidas ir saistitas ar to, ka ASV ieprieksgja
gada beigas ir pienémusi verienigu fiskalas
stimuléSanas programmu, pagarinot uz diviem
gadiem agrak pieskirtus nodoklu
atvieglojumus un pieSkirot jaunus. Rezultata
divu gadu laika uznémumi un iedzivotaji vares
saglabat ap 858 miljardiem dolaru, kas citadi
biitu janomaksa nodoklu veida. Joprojam
turpinas arkartigi stimul&o$as monetaras
politikas periods. Lidz ar to ASV joprojam
saglabajas rekordzems procentu likmju
Iimenis. Stimul&josa monetara politika un
veérieniga  dolaru  likviditates  apjomu
paplasinasana izraisa dolara kursa kritumu pret

lielako dalu pasaules valtitu, kas savukart
pozitivi ietekm& ASV razotaju konkurétsp&ju
arzemes un ASV eksporta apjomus.

ASV ekonomikas fiskalai stimuléSanai tiek
teréts daudz lidzeklu — 2010.-2011. budzeta
gada ASV budzZeta deficits parsniegs 10% no
IKP. Tads budZeta deficita apjoms, kas
saglabdjas jau treSo gadu péc kartas, krietni
palielina ASV valsts parada attiecibu pret IKP.
Lai nakotné samazinatu ASV parada attiecibu
pret ekonomikas apjomu, bls nepiecieSams
panakt straujakus attistibas tempus tuvako
gadu laika. Tapec tas, ka ASV ekonomika aug
Ienak, neka bija prognozéts, var pasliktinat
ASV obligaciju kvalitati un negativi ietekmét
ASV spgju aiznemties nakotné. Pie tam janem
vera, ka, ja ASV politikiem tomér izdosies
vienoties par pasakumiem budZeta deficita
samazinaSanai sakot ar 2012. gadu, nakotné
situacija ASV IKP izaugsmei bls mazak
izdeviga.

Iespgjams, ka arT ASV smagie laika apstakli
gada sakuma kav@a izaugsmes tempus.
Iespgjams, ka 1énakus ekonomikas izaugsmes
tempus veicinaja ar1 izejvielu un naftas cenu
pieaugums. Tirgus dalibnieki joprojam gaida,
ka atlikuSaja gada daJa ASV izaugsmes temps
ievérojami pieaugs. lespgjams, ka 1.ceturksna
rezultatu parskatis uz augsu, public€jot otro un
treSo novertgjumu, kas biis balstits uz
precizétiem datiem.

Tomer pagaidam izskatas, ka ASV ekonomika
joprojam nevar uzradit parliecinosi straujus
izaugsmes tempus. Uz ASV IKP pieauguma
bremzeSanos pédgja laika ir noradijusi arT dazi
citi raditaji — piem&ram, Filadelfijas Federalas
rezerves bankas biznesa nosacijumu indekss
aprilt krietni samazinajas salidzinajuma ar
martu (no 43,4 Iidz 18,5), ka arT sakotngjo
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Sim parskatam ir vienigi informativs noliiks — tas nav uzskatams par marketinga pazinojumu, ieguldfjumu pétijumu vai gada/starpperioda finansu parskatu,
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pieteikumu  skaits bezdarbnieku pabalsta
sanemSanai bija augstdks par 400 tikst. 3
pedgjo nedelu laika — nedgla, kas beidzas 24.
aprlt pieteikumu skaits bija visaugstakais kop$
janvara, sasniedzot 429 tiikst.

Runajot par to, kads bija dazadu IKP sadalu
ieguldijums pieauguma, situacija ir $ada:
privatais patérin$ deva 1,91% punktu gada
izteiksmé ASV IKP raditaja, investicijas —
1,01% punktu (to starpa investicijas privato
krajumu veidoSana — 0,93% punkta), tirais
eksports samazinaja pieaugumu par 0,08%
punkta, un valsts izdevumu kritums samazinaja
IKP par 1,09% punktu (pie tam 0,41% punkta
deva izdevumu samazinajums lokalaja un Statu
Iiment, 0,68% - federalaja Itmen). Interesanti,
ka visi ietaupljumi federalaja limeni bija
panakti samazinot militaros izdevumus.
Iesp&jams, tas saistits ar izdevumu sezonalitati,
un turpmakajos gada periodos militarie
izdevumi pieaugs. Salidzinajuma ar ieprieksgjo
periodu militarie izdevumi ir samazinajusies
par 11,7% gada izteiksmé.

ASV akciju tirgii turpinas
1.ceturksSna finansu atskaisu
publicésana

ASV turpinas korporativo atskaisu

publicésana. Tapat ka ieprieksgjas vairakas
atskaiSu publiceSanas sezonas, lielaka dala
kompaniju  rezultdtu  parspgj  analitiku
prognozes. Tas ir galvenokart saistits ar to, ka
Volstritas analitikiem ir tieksme konservativi
novértét kompaniju sniegumu nakotng, un
pasas kompanijas ar1 dod parak piesardzigus
datus par gaidamo sniegumu, kas atvieglo
uzdevumu parspét prognozi. Lidz 29. aprilim
atskaites bija publicgjusas ap 300 lielako
kompaniju, kas veido ap 75% no S&P 500
indeksa  kop&jas  kapitalizacijas.  Pelnas
pieaugums uz vienu akciju kopuma pieauga
par 19% salidzinajuma ar ieprieksgja gada
attiecigo  periodu, apgrozijums pieauga
kopuma par 16%. Visbiezak pozitivus
parsteigumus  demonstr&ja  energijas  un
materialu sektora kompanijas, kas, nemot véra

cenu pieaugumu izejvielu tirgos, nav divaini.
Diezgan labi izskatas ASV ripniecibas un
telekomunikaciju sektori.

Kompaniju parskatu publicéSana veicina ASV
akciju indeksu pieaugumu. Kops 11. aprila
S&P 500 indekss pieauga par 3,2%, bet Dow
Jones indekss — par 3,7%. Akciju izaugsmi
veicindja arT informacija, ka ASV Federala
rezervju sistéma nesteidzas ieviest stingraku
monetaro politiku péc Eiropas Centralas
bankas parauga.

ASV Federala rezervju sistéema
pagaidam neplano pariet pie
stingrakas monetaras politikas

27. aprill notika kartgja Federalas rezervju
sisteémas séde, pec kuras pirmoreiz vesture tika
sartkota preses konference. ASV FRS
pagaidam neplano paaugstinat bazes likmes.
Bazes likme tika atstata esosa ItmenT — no 0%
Iidz 0,25%. Konference tika pazinots, ka ar1
valsts obligaciju izpirkSanas programma tiks
istenota pilna apjoma - izpirkSanai tiks
izmantoti ieplanotie 600 miljardi dolaru
pilniba. FRS pazinojuma bija teikts, ka
inflacijas limenis (kas ASV tiek mérits péc
pamatinflacijas — bez izejvielu un partikas cenu
ietekmes) palieck zems, bet ekonomiska
aktivitate, lai gan uzlabojas, ir joprojam parak
vaja. Lidz ar to, lai veicinatu atraku atgrieSanos
pie pilnigas nodarbinatibas un pilnigakas
resursu izmanto$anas, monetara politika paliks
stimul&josa.

Tas nozimgé, ka vismaz gada pirmaja pusé ASV
dolara likmes netiks paaugstinatas. Iesp&jams,
ka arT Iidz 2011. gada beigam ASV nesaksies
bazes procentu likmju paaugstinasana. Tas
nozimé, ka dolara procentu likmes paliks
zemas, zemi bis arT Tstermina dolaru obligaciju

_____

pret eiro.
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Akciju tirgus indeksi 02.05.2011. 1 nedéla 1M 3M 6M 1gads 3 gadi
MSCI World Pasaule 357.72 34998  345.66 341.72 319.29 307.35 -
MSCI Emerging Markets Attistibas valstis 1206.49 1203.75 1185.12 1135.32 1124.19 1020.03 -
S&P 500 ASV 1361.22 1335.25 1332.41 1304.03 1193.57 1186.69 1413.90
DJIA ASV 12807.36  12479.88 12376.72 12041.97 11188.72 11008.61 13058.20
Xetra DAX Vacija 7527.64  7295.49 7T7179.81 7183.67 6654.31 6135.70 7043.23
Nikkei 225 Japana 10004.20  9671.96 9708.39 10457.36 9159.98 11057.40 14049.26
Shanghai Composite Kina 2911.51 2964.95 2967.41 2798.96 3045.43 2870.61 -
RTS Krievija 2026.94  2030.93 2076.78 1931.38 1604.14 1572.84 2122.50
Bombay Sensex Indija 18998.02  19584.31 19420.39 18090.62 20345.69 17558.71 17600.12
Bovespa Brazilija 65462.75  66972.37 69268.29 66688.48 71560.93 67529.73 69366.38
OMX Baltic Baltija 515.96 521.04 538.25  554.06 - - -
OMX Riga Latvija 414.61 42333 41771 420.88 386.06 358.51  528.56
OMX Tallinn Igaunija 692.93 699.77  734.15 759.54 651.24  609.60 -
OMX Vilnius Lietuva 383.13 385.50 399.56 408.82 387.92 317.26 -

02.05.2011. 1 nedéja
EUR/USD 1.4819 1.4579  1.4228 1.3803 1.4037 1.3295 1.5428
USD/LVL 0.4782 0.4861 04979 05078 0.5052 0.5316 0.4524
EUR/LVL 0.7085 0.7087  0.7084 0.7010 0.7089  0.7068  0.6979
EUR/SEK 8.9175 8.8885 89572  8.8587 9.3064 9.6250 -
EUR/RUB 40.6232  40.6368 40.2109 40.6252 43.1743 38.8560 36.7186
Naudas tirgus 02.05.2011. 1 nedéja
EURIBOR O/N 1.29 1.43 0.59 0.79 0.66 0.34 4.08
3M 1.40 1.36 1.25 1.08 1.05 0.66 4.86
6M 1.68 1.66 1.56 1.33 1.27 0.97 4.88
USD LIBOR O/N 0.13 0.14 0.18 0.24 0.23 0.26 247
3M 0.27 0.27 0.30 0.31 0.29 0.35 2.77
6M 0.43 0.43 0.46 0.46 0.45 0.53 2.87
LVL RIGIBOR O/N 0.45 0.44 0.44 0.45 0.67 1.16 3.64
3M 0.79 0.79 0.79 0.90 1.14 2.11 5.70
6M 1.37 1.38 1.36 1.37 1.48 2.64 7.21
Valsts obligacijas 02.05.2011. 1 nedéja
Vacija (Bund) 2 gadi 1.82 1.80 1.83 1.44 0.99 0.78 3.79
10 gadi 3.25 3.29 3.38 3.24 2.47 2.98 4.16
ASV (Treasuries) 2 gadi 0.61 0.64 0.80 0.67 0.35 0.97 2.45
10 gadi 3.28 3.37 3.45 3.49 2.59 3.66 3.85
Lielbritanija (Gilts) 2 gadi 1.14 1.13 1.39 1.49 0.69 1.14 -
10 gadi 3.50 3.55 3.73 3.74 3.03 3.92 -
Kreditspredi 02.05.2011. 1 nedéja
Eiropas investicijas reitinga 3 gadi 64 65 66 64 70 65 -
kompaniju CDS spredi 5 gadi 96 9 9 96 97 87 -
iTRAXX Europe 10 gadi 125 126 122 116 113 100 -
Eiropas augsta ienesiguma 3 gadi 244 254 268 312 362 348 -
parada instrumentu CDS spredi 5 gadi 352 364 372 402 448 427 -
iTRAXX Crossover 10 gadi 404 416 424 429 464 445 -
02.05.2011. 1 nedéja
Nafta (NYM Light Crude - Futures), USD 113.52 112.28  107.94 90.86 83.90 86.15 116.32
Zelts XAU, USD 1544.50 150525 1427.88 133640 1357.00 1178.25 855.45
Var§ (Copper 3M - Futures), USD 9320.15 9705.00 9360.00 9945.25 8435.00 7430.15 8389.85
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3M naudas tirgus likmes
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Parskata izmantotas informacijas avots: Thomson Reuters



