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Nedé|a tirgos un ekonomika

Eiropas Centrala banka sak
nodrosinat dolaru likviditati Eiropas
banku sektoram

15. septembr1 tika pazinots, ka FEiropas
Centrala banka (ECB) ir noslégusi vienoSanos
ar ASV Federalo rezervju sistému, Japanas
Centrdlo banku, Sveices Centrdlo banku un
Lielbritanijas Centralo banku par dolaru
likviditates nodrosinasanu Eiropas
komercbankam. Tagad eiro zonas bankas
varés sapemt Tstermina aizdevumus dolaros.
Sis pasakums kluvis aktuals tade], ka eiro
zonas bankas saskaras ar problémam, piesaistot
finansgjumu ASV dolaros. ASV atveértie
ieguldijumu fondi, kas Iidz Sim bija viens no
likviditates piegadatajiem FEiropas banku
sektoram, bitiski samazinaja savu ekspoziciju
Eiropas bankas. Lidz ar to Eiropas bankas
saskaras ar griittbam piesaistit ASV dolarus
naudas tirgi. ECB vieno$anas ar ASV, Sveices
un Japanas centralajam bankam atrisinas So
problému.

Likviditate tiks piedavata Eiropas bankam uz
trts méneSiem. Notiks tris dolaru kreditu
izsoles ar fiksétu likmi un visu iesniegto
pieteikumu  pilniga  apmierinasana  (full
allotment). Lidzeklu izsoles notiks 12.oktobrT,
9.novembrT un 7.decembrT; izsniegto kreditu
dzeSanas termins biis attiecigi nakama gada 5.
janvaris, 2. februaris un 1.marts.
NepiecieSamiba palidzeét Eiropas bankam ar
dolaru finansgjuma piesaistiSanu bija viena no
Eiropas banku sektora brieduSo problému
sekam. Eiropas banku sektora bilanc@s ir parak
daudz eiro zonas periferijas valstu sektora
obligaciju. Loti augsta ir varbitiba, ka tuvakaja
laika Griekija zaud@s iespgjas savlaicigi veikt
sava parada atmaksu. Zaudgjumi no Griekijas

maksatnesp&jas Eiropas banku sektoram biitu
diezgan lieli (vairaki desmiti miljardi eiro), bet
parsvara Eiropas bankas ar tiem varétu tikt
gala. Daudz sliktak ir, ka Griekijas
maksatnesp&ja var negativi ietekmé@ arl citu
eiro zonas periferijas valstu sp&ju izpildit savas
saistibas. Vislielako risku Saja zina rada Italija
un Spanija, jo Eiropas bankam bilances Italijas
un Spanijas obligacijas ir desmitiem reiZu
vairak neka Griekijas obligacijas. Pagajusaja
nedgla reitingu agentiira Moody’s samazinaja
Francijas komercbanku Societe Generale un
Credit Agricole reitingu tadel, ka Griekijas
paradu krize var atstat uz abu banku bilancém
negativu ietekmi.

Nav precizu datu cik daudz Eiropas bankam
varétu  izmaksat Italijas vai  Spanijas
iespgjamas problémas. ST nenoteikfiba liek
Eiropas banku kontrahentiem no citam
pasaules pusém (piemé&ram, no ASV un no
Azijas) samazinat savu ekspoziciju Eiropas
banku sektora kopuma. Nav zinams, kurai
bankai var rasties problémas, tapéc piesardziga
pieeja ir izmantota attieciba uz visam eiro
zonas bankam. Taja skaita eiro zonas bankam
tiek samazinati limiti, kuru ietvaros tas varéetu
aiznemties uz 1su laiku starpbanku tirgd. Tas
ierobezo banku iesp&as parvaldit savu
likviditati, kas pats par sevi var radit papildus
problémas Eiropas bankam. Sados apstaklos
eiro zonas bankas bils spiestas ierobezot
ekonomiku kreditéSanu. Uzticibas krize banku
sektora draud parversties par faktoru, kas graus
stabilitati finanSu tirgos un iedragas pasaules
ekonomikas attistibas tempus.

Kontaktinformacija: e-pasts: info@hipofondi.lv; talr. 6 777 4455

Sim parskatam ir vienigi informativs noliiks — tas nav uzskatams par marketinga pazinojumu, ieguldfjumu pétijumu vai gada/starpperioda finansu parskatu,
kura sagatavoSanas nepiecieSamibu nosaka normativie akti. So parskatu vai nevienu no ta dajam nevar uzskatit par tiefu un/vai netiedu rekomendaciju attieciba
uz jebkadu aktivu un finanSu instrumentu pirkSanu, pardoSanu vai iesaistiSanos jebkura cita veida aktivitates. IPS ,,Hipo Fondi” neuznemas nekadu atbildibu
par tieSiem/netieSiem zaud&jumiem (ieskaitot neiegiito pelnu), ka ar soda sankcijam, kas var rasties parskata ietvertas informacijas izmantoSanas dél, ka arT par
jebkadam citam parskata ietvertas informacijas un taja izteikto apgalvojumu izmantoSanas sekam. Visi parskata ietvertie secinajumi un apgalvojumi ir balstiti
uz informaciju, kas pieejama parskata sagatavotajiem un kuru parskata sagatavotaji uzskata par ticamu; neskatoties uz So, parskata sagatavotaji neuznemas

nekadu atbildibu par $1s informacijas pareizibu un/vai precizitati.
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Griekija var nesanemt starptautiska
aizdevuma kartéjo dalu

Arvien augstaka izskatas varbutiba, ka
Griekijai tom@r neizdosies sagemt Kkartgjo
starptautiska aizdevuma dalu 8 miljardu eiro
apjoma. Pagajusaja nedéla Starptautiska
Valitas Fonda (SVF) parstavji atteicas
ierasties Griekija, jo Griekija nav izpildijusi
iepriek§ saskanotos glabSanas aizdevumu
izsniegSanas  nosacfjumus. Griekija nav
piesaistijusi nepiecieSamo summu
privatizacijas gaita, Griekija nevar izpildit
budZeta  deficita  samazinaSanas  planu.
Paradijas  informacija, ka Griekija gatavo
tautas nobalso$anu par palikSanu eiro zona. Lai
gan §1 informacija netika apstiprinata, tomer
iespgju, ka Griekija var atstat eiro zonu pielauj
daudzi investori.

Jau treSo gadu péc kartas Griekija saruk
ekonomikas apjoms. 2011. gada otraja
ceturksni Griekijas IKP salidzinajuma ar
ieprieksgja gada attiecigo periodu samazinajas
par 7,3%. Prognozg, ka Sogad Griekijas IKP
varétu kristies par 5% un nakamgad — vél par
2%. Tikai 2013. gada Griekija var€tu
atgriezties pie izaugsmes. Bezdarba Itmenis
Griekija jau gada sakuma ir sasniedzis 15%
atzimi. Ekonomiskas aktivitates samazinasanas
apstaklos veikt budZeta deficita samazinaSanu
ir loti grti, jo pat palielinot nodok]u likmes,
nodoklu ienémumi samazinas. Griekijas §1
gada budZeta izpilde bija apdraudéta jau gada
sakuma, kad izradijas, ka nodoklu ien@mumi ir
ievérojami zemaki salidzinajuma ar
planotajiem. Griekija pievienotas vértibas

nodoklis jau ir palielinats 1idz 26%, akcizes
nodokl]u palielinasana ievérojami sadardzinaja
degvielu. Tomér pat ar tadiem pasakumiem
nepietiek, lai noturétu nodoklu iep€mumus
iepriek$€jo gadu Itmeni. Tagad Griekija plano
paaugstinat nekustama Tpasuma nodoklus, lai
savaktu pietiekami daudz Iidzeklu. Planots ar1
samazinat pensijas par 20%, 30 tokst. valsts
ierédnu nosiitit neapmaksata atvalinajuma
(,,rezerve”’), samazinat neaplickamo minimumu
ienakuma nodoklim wu.c. Tomér arT Sie
pasakumi var nesasniegt savu mérki. Griekijas
valdibai  neizdevas novérst iedzivotaju
izvairiSanos no nodoklu nomaksas, kas
Griekija ir loti izplatita prakse. Un galvenais —
Griekijai var nepietikt laika, lai paraditu
rezultatus starptautiskajiem kreditoriem. Ja
Griekija nesanems kartgjo aizdevuma dalu Iidz
oktobra beigam, Griekija nevarés apkalpot
savu paradu — iestasies maksatnesp&ja. SVF un
Eiropas Komisija skeptiski skatas uz to, ka
Griekija Soreiz tome@r spes izpildit solito,
nemot véra iepriek3gjo pieredzi. Saja situacija
iespgams, ka arT arkartas pasakumi ar mérki
paaugstinat valsts iep@mumus un samazinat
izdevumus neglabs situaciju, un Griekija péc
kada ménesa bus maksatnespé&jiga.
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Akciju tirgus indeksi 16.09.2011. 1 nedéla 1M 3M 1gads 3 gadi
MSCI World Pasaule 300.52 291.98  306.78 32746  324.03  298.49 -
MSCI Emerging Markets Attistibas valstis 976.84 992.31 1018.64 1107.43 1096.33 1031.06 -
S&P 500 ASV 1216.01 1154.23  1192.76  1267.64 1256.88 1124.66 1213.59
DJIA ASV 11509.09  10992.13 11405.93 11961.52 11613.30 10594.83 11059.02
Xetra DAX Vacija 5573.51  5189.93 599490 7110.20 6513.84 6249.65 5965.17
Nikkei 225 Japana 8864.16  8737.66 9107.43 9411.28 9093.72 9509.50 11609.72
Shanghai Composite Kina 2482.34 249775 2608.17 2664.28 2930.80 2602.47 -
RTS Krievija 1574.94 1625.29 1632.31 1896.72 191595 1463.88 1131.12
Bombay Sensex Indija 16933.83  16866.97 16730.94 17985.88 18358.69 19417.49 13518.80
Bovespa Brazilija 57210.11  55778.39 54323.61 60880.62 66002.57 67662.99 49228.92
OMX Baltic Baltija 463.64 47298 484.16 525.97 - - -
OMX Riga Latvija 386.89 390.79  397.26 42831 418.86 397.50 455.26
OMX Tallinn Igaunija 559.89 576.88  599.50  676.10 711.31 584.63 -
OMX Vilnius Lietuva 354.84 358.87 366.24 39394 384.18 356.30 -
Valutas tirgus 16.09.2011. 1 nedéla
EUR/USD 1.3797 1.3651  1.4407 14210 1.3901 1.3074 1.4119
USD/LVL 0.5136 0.5189 04918  0.4984 0.5077 0.5416  0.4988
EUR/LVL 0.7086 0.7084  0.7085 0.7082  0.7058 0.7081  0.7057
EUR/SEK 9.0968 8.9288 9.2002  9.1556 8.9976  9.2033 -
EUR/RUB 42.1471 41.1748 41.3121 399174 39.8632 40.8133 36.2021
Naudas tirgus 16.09.2011. 1 nedéla
EURIBOR O/N 1.11 0.85 0.89 1.30 0.71 0.46 4.22

3M 1.54 1.53 1.54 1.49 1.17 0.88 4.97
6M 1.74 1.73 1.74 1.75 1.48 1.14 5.19
USD LIBOR O/N 0.15 0.14 0.14 0.13 0.21 0.23 6.44
M 0.35 0.34 0.29 0.25 0.31 0.29 2.88
6M 0.52 0.50 0.46 0.40 0.46 0.47 3.02
LVL RIGIBOR O/N 0.41 0.41 0.41 0.41 0.44 0.67 3.42
M 0.85 0.85 0.84 0.73 0.86 1.15 6.17
6M 1.42 1.43 1.45 1.22 1.42 1.81 7.08
Valsts obligacijas 16.09.2011. 1 nedéla
Vacija (Bund) 2 gadi 0.52 0.40 0.70 1.44 1.50 0.81 3.65
10 gadi 1.86 1.81 2.30 2.92 3.11 247 3.99
ASYV (Treasuries) 2 gadi 0.17 0.17 0.19 0.38 0.56 0.48 1.81
10 gadi 2.06 1.91 2.22 2.93 3.19 2.76 3.44
Lielbritanija (Gilts) 2 gadi 0.54 0.56 0.65 0.77 1.18 0.73 -
10 gadi 248 2.28 2.56 3.19 3.48 3.15 -
Kreditspredi 16.09.2011. 1 nedéla
Eiropas investicijas reitinga 3 gadi 157 170 124 83 73 79 -
kompaniju CDS spredi 5 gadi 175 187 143 112 105 106 -
iTRAXX Europe 10 gadi 189 200 160 138 127 118 -
Eiropas augsta ienesiguma 3 gadi 671 697 517 310 323 397 -
parada instrumentu CDS spredi 5 gadi 711 755 600 416 409 470 -
iTRAXX Crossover 10 gadi 689 752 616 462 446 473 -
16.09.2011. 1 nedéla
Nafta (NYM Light Crude - Futures), USD 87.96 87.24 86.65 94.95 97.98 74.57 91.15
Zelts XAU, USD 1810.84 185731 1785.00 152835 1399.30 1274.55 777.55
Var§ (Copper 3M - Futures), USD 8696.20 8821.00 8838.35 9100.00 9260.00 7695.00 6840.00
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— Investiciju reitinga paradu 10 gadigie kreditspredi
Zem investiciju reitinga paradu 10 gadu kreditspredi

Parskata izmantotas informacijas avots: Thomson Reuters
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