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Nedéla tirgos un ekonomika

Griekija sapnémusi palidzibas planu
no Starptautiska valitas fonda un
Eiropas Komisijas

Pagajusaja nedéla Griekijas perspektivas tikai
pasliktinajas, jo finanSu tirgus dalibnieki,
kurus neapmierindja iepriek§ piepemta
Griekijas glabSanas plana neskaidriba, saka
masveida pardot Griekijas valsts
veértspapirus. Rezultata Griekijas parada
vertspapiru cenas saka strauji kristies: 8.
aprili 10-gadigo Griekijas valsts obligaciju
piecenojums (spreds) pie etalona bija 430
bazes punkti (b.p.), kas ir vesturiskais
maksimums.  Tas  padarfja  Griekijas
uzdevumu - piesaistit pietiekami daudz
naudas savu paradu refinansé€Sanai tirgl —
vel gritaku.

Ka ar1 paradijas informacija par to, ka
Griekijas bankas sak izjust likviditates
trikumu, un ludza pieskirt papildus likviditati
no speciala valsts fonda. Viss ieprieks
mingtais mudinaja Eiro grupas parstavjus
rikoties  nekav&joties.  Svétdien  notika
telekonference, kura eiro zonas finanSu
ministri piekrita nepiecieSamibas gadijuma
pieskirt Griekijai finansgjumu apméram 30
miljardu eiro apjoma, vienojas par to, kada
veida tiks noteikta procentu likme Sim
aizdevumam, ka arT vienojas par katras eiro
zonas valsts lidzdalibas apjomiem Griekijas
palidzibas fonda. Kreditlidzekli Griekijai bis
pieejami uz trim gadiem, bet procentu likme
bus ap 5,3% dalai ar fikséto likmi, un

EURIBOR + 300 bazes punkti dalai ar
peldoSo likmi. Papildus Iidzekli kadu 10-15
miljardu eiro apjoma Griekijai blis pieejami
no SVF puses. Sis ricibas rezultatd jau
pirmdien Griekijas situacija normalizgjas, 10-
gadigo valsts vertspapiru spredi samazinajas
par kadiem 50 - 60 bazes punktiem
salidzinajuma ar 8. aprili. Eiro kurss pret
ASV dolaru arf ir pieaudzis no 1,33 Iidz 1,36
ITmenim.

Pasreiz var teikt, ka Tstermipa draudi
Griekijai ir noversti, bet ilgtermina draudi,
kas izriet no Griekijas ekonomikas zemas
konkurétspgjas un liela fiskala deficita, kuru
bus griiti samazinat, joprojam paliek.

Ekonomiska atlabsana eiro zona
nav vienmeériga: péc parskatitajiem
datiem 2009. gada 4. ceturksni eiro
zonas IKP nav mainijies

7. aprill tika publicéti parskatiti dati par IKP
apjomiem eiro zona 2009. gada 4. ceturksni.
Raditaju  parskatiSanas  rezultata  tika
noskaidrots, ka 4. ceturksni IKP apjoms eiro
zona kopuma nav mainijies salidzinot ar
iepriek$gjo ceturksni un ir nokrities par 2,2%
salidzinot ar iepriek$&ja gada attiecigo
periodu. Sie raditaji ir sliktaki neka
iepriek$gjie (péc tiem, IKP pieaugums
salidzinot ar iepriekS$€jo ceturksni bija 0,1%,
bet samazinajums salidzinot ar 2008. gada 4.
ceturksni — 2,1%). ParskatiSanas gaita tika
noskaidrots, ka ieverojami sliktaki, neka
sakotngji uzskatija, ir dazu ,,atpalikuso” eiro
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Sim parskatam ir vienigi informativs noliiks — tas nav uzskatams par marketinga pazinojumu, ieguldfjumu pétifjumu vai gada/starpperioda finansu parskatu,
kura sagatavo3anas nepieciesamibu nosaka normativie akti. So parskatu vai nevienu no ta dalam nevar uzskatit par tieSu un/vai netiedu rekomendaciju attieciba
uz jebkadu aktivu un finanSu instrumentu pirk§anu, pardoSanu vai iesaistiSanos jebkura cita veida aktivitates. IPS ,,Hipo Fondi” neuznemas nekadu atbildibu
par tieSiem/netieSiem zaud&jumiem (ieskaitot neiegiito pelnu), ka ari soda sankcijam, kas var rasties parskata ietvertas informacijas izmantoSanas dgl, ka arT par
jebkadam citam parskata ietvertas informacijas un taja izteikto apgalvojumu izmantoSanas sekam. Visi parskata ietvertie secinajumi un apgalvojumi ir balstiti
uz informaciju, kas pieejama parskata sagatavotajiem un kuru parskata sagatavotaji uzskata par ticamu; neskatoties uz o, parskata sagatavotaji neuznpemas

nekadu atbildibu par §is informacijas pareizibu un/vai precizitati.
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zonas valstu raditaji — starp tam Portugales,
Italijas un  Griekijas. Portugale IKP
samazinajums salidzinot ar ieprieksgjo
ceturksni ir 0,2% (ieprieksgji dati noradija uz
nemainigu IKP lielumu), Italija IKP
samazinajums ceturksSpa laika tika parskatits
no 0,2% 1idz 0,3%, Griekija IKP 4. ceturksni
samazinajas par 0,8%. Nemainigi raditaji
palika Francija un Vacija.

Pasreiz vérojama tendence, ka ekonomiski un
finansiali stiprakas valstis jau ir atgriezusas
pie ekonomiskas izaugsmes, bet vajakas
valstis recesija ve&l turpinds, var negativi
ietekmét eiro zonas valstis kopuma. Vajakas
valstis ir Spanija, Portugale, Griekija un
Italija — tiesi tas valstis, kas izjit vislielakas
problémas savu paradsaistibu
nekontrolg§jama pieauguma del. Vajakajas
valstis darba razigums ir zemaks neka
attistitajas valstis, I1dz ar to vienotas valitas
apstaklos tam pirms krizes bija lieli tekosSa
konta deficiti. Krize varétu vel vairak
paplasinat plaisu starp attistitajam un mazak
attistitajam eiro zonas valstim. Sobrid gandriz
visas valstis mégina kompensét vajo ieksgjo
pieprasijumu, paplasinot eksportu. Valstim,
kuras darba razigums ir augsts un kur
ekonomika jau pirms krizes bija orientéta uz
eksportu  (Vacija, Niderlande), izdodas
veiksmigi atrast jaunas vietas noieta tirgos
arvalstis. Otra limena eiro zonas valstis, kur
darba razigums saméra zems (Griekija,
Portugale, Spanija), buma laikos attistijas
ieksgja pieprasijuma del. Iekseja
pieprasijuma pieaugumu nodroSindja arvalstu
investiciju un 1&to kreditu pieplidums . Tadas
valstis bija viena tirdzniecibas un valitas
savieniba kopa ar Vaciju un citam zem&m ar
augstu darba produktivitati — Iidz ar to mazak
konkurétsp&jigo valstu tekoSa konta strauji
veidojas liels deficits.

Sobrid, kad investiciju un I&to kreditu plisma
ir partraukta, iek$€jais pieprasijums ir
samazinajies, iedzenot valstis recesija. Bet
butiski palielinat eksportu tas nevar savu
ekonomiku zemas konkurétsp&jas de]. Lai
atgtitu konkurétsp&ju apstaklos, kad valiitas
devalvacija nav iesp€jama, STm valstim ir
nepiecieSams samazinat algas. Tas, savukart,
vel vairak samazinas iek$€jo pieprasijumu un
iedzis §1s valstis vél dzilaka recesija. Pie tam
IKP samazinajums kopa ar nepiecieSamibu
ievérot budZeta deficita ierobeZojumu
pieprasa vai nu samazinat valsts budZeta
izdevumus, vai nu paaugstinat nodoklus —
gan pirmais, gan otrais negativi ietekmes
ekonomisko izaugsmi. Rezultatd vajakas
valstis piedzivos diezgan ilgu ekonomiskas
aktivitates samazinasanas periodu, kamer
Vacija atjaunosies izaugsme. Tas veicinas

emigraciju uz Vaciju, ka ar1 vél vairak
palielinas starpibu starp Vacijas un eiro zonas
periférijas iedzivotaju labklajibas limeniem.
Pie tam nevienmérigas atlabSanas situacija
aktuali klis monetaras politikas jautajumi. Ja
Vacija jau saks pieaugt inflacija, bet
periférija vél augs bezdarbs, kadu politiku
izvélesies Eiropas centrala banka? Likmju
paaugstinasana  kait€s periferijas  valstu
izaugsmei, bet atstaSana bez izmainam radis
nekontrolgjama cenu pieauguma  risku
Vacija.

Eiro zonas valstim tagad ir Tstais laiks sakt
domat par daudz dzilaku ekonomikas
konvergenci un vienotas ekonomiskas
politikas veidoSanu — ja tas grib arT turpmak
saglabat monetaro savienibu.

Péc pirma ceturksna korporativo
atskaiSu publicésanas sakuma ASV,
indekss Dow Jones pirmoreiz
pusotra gada laika parsniedzis
11000 atzimi

12. aprili sakas 2010. gada 1. ceturkSpa
rezultatu publicéSana ASV. Rezultata Dow
Jones Industrial Average indekss pirmoreiz
kop§ 2008. gada rudens parsniedza 11000
atzimi. ASV  tirgus gaidfja  pozitivus
rezultatus no tadam kompanijam ka aluminija
razotdjs Alcoa un biivtehnikas raZotajs
Caterpillar. Pamatojoties uz prognozé€m par
So kompaniju labiem ceturkSpa rezultatiem
arT pieauga akciju indeksi.

Alcoa publicgja savu parskatu 12. aprill jau
péc tirdzniecibas sesijas beigam. Tas tika
uztverts diezgan neviennozimigi. No vienas
puses, Alcoa iepemumi izradijas labaki neka
2009. gada 1. ceturksni — tie sasniedza 4,9
miljardus dolaru. Tomér Alcoa bija diezgan
lieli arkartas izdevumi - divu riipnicu
slegSana un ar valsts veselibas programmam
saistitie izdevumi prasija papildu izdevumus
295 miljonu apjoma, lidz ar ko Alcoa 1.
ceturksni izveidojas zaud&jumi, kas sasniedza
201 miljonus dolaru, vai 0,20 dolari uz vienu
akciju. Sis rezultdts ir labaks neka zaud&jumi
497 miljonu apjoma 2009. gada 1. ceturksn,
un kopuma atbilst analitiku prognozém.
Tomeér tiem, kas gaidija no Alcoa atgrieSanos
pie tiras pelnas jau 1. ceturksni, §is rezultats
sagadaja vilSanos.

Alcoa atzIm@, ka cenas pieauguSas par 8%
aluminijam. Pieprasijums un cenas péc
kompanijas produkcijas turpina pieaugt, un
tas nozimé, ka kompanijas ienémumi nakotné
pieaugs.

. 2



A5 Hipo Fondi

Finansu tirgus apskats 07.04.2010. — 12.04.2010.
Akciju tirgus indeksi 12.04.2010. 1 nedéla 1M 3M 6M 1gads 3 gadi
MSCI World Pasaule 315.05 312.19  303.78 307.57 292.87 217.27 -
MSCI Emerging Markets Attistibas valstis 1041.38 1036.62  992.68 1021.18  950.34  636.04 -
S&P 500 ASV 1196.48 1187.44 1149.99 1136.22 1076.19  856.56 1447.80
DJIA ASV 11005.97  10973.55 10624.69 10627.26 9885.80 8083.38 12552.96
Xetra DAX Vacija 6250.69  6235.56 5945.11 5943.00 5783.23 4491.12 7142.95
Nikkei 225 Japana 11251.90  11339.30 10751.26 10879.14 10016.39 8964.11 17540.42
Shanghai Composite Kina 3129.26 315796 3013.41 3273.97 2911.72 2439.18 3531.03
RTS Krievija 1648.43 1626.79 1534.68 1535.78 1428.06 817.41 1967.02
Bombay Sensex Indija 17853.00 17935.68 17166.62 17422.51 17026.67 10803.86 13113.81
Bovespa Brazilija 70614.36  71289.68 69341.38 70075.77 64071.01 45538.71 47346.56
OMX Baltic Baltija 446.30 416.52 40496  334.21 - - -
OMX Riga Latvija 344.44 326.10 323.27 30998 31329 209.38  665.86
OMX Tallinn Igaunija 619.09 571.91 55335 430.13  427.46  269.72 -
OMX Vilnius Lietuva 321.17 316.77 311.17  275.05 289.22 164.57 -
Valitas tirgus 12.04.2010. 1 nedéla
EUR/USD 1.3584 1.3483  1.3761 1.4494 14771 1.3186  1.3485
USD/LVL 0.5199 0.5253  0.5132  0.4890 04794 0.5363 0.5231
EUR/LVL 0.7060 0.7083  0.7062 0.7087 0.7083 0.7072  0.7054
EUR/SEK 9.7450 9.6682  9.6953 10.2204 10.3161 10.9059 -
EUR/RUB 39.4126  39.3665 40.3034 42.7820 43.6173 44.1802 34.8534
Naudas tirgus 12.04.2010. 1 nedéla 1M 3M 6M 1gads 3 gadi
EURIBOR O/N 0.34 0.33 0.34 0.33 0.34 0.96 3.82

3M 0.64 0.64 0.65 0.69 0.74 1.44 3.96
6M 0.95 0.95 0.96 0.98 1.02 1.62 4.08
USD LIBOR O/N 0.23 0.22 0.19 0.17 0.20 0.26 5.34
3M 0.30 0.29 0.26 0.25 0.28 1.13 5.36
6M 0.46 0.44 0.40 0.40 0.60 1.68 5.36
LVL RIGIBOR O/N 1.21 1.27 1.24 1.24 1.70 1.92 9.36
3M 2.16 2.17 2.29 5.19 13.40 12.30 9.25
6M 2.62 2.63 2.81 7.37 14.76 13.00 8.95
Valsts obligacijas 12.04.2010. 1 nedéla
Vacija (Bund) 2 gadi 1.02 0.95 0.94 1.21 1.35 1.41 4.08
10 gadi 3.18 3.10 3.18 3.31 3.19 3.25 4.13
ASV (Treasuries) 2 gadi 1.05 1.18 0.96 0.91 0.97 0.95 4.74
10 gadi 3.85 3.99 3.71 3.72 3.39 2.93 4.74
Lielbritanija (Gilts) 2 gadi 0.99 0.97 1.02 1.18 0.75 1.36 -
10 gadi 4.05 3.93 4.11 3.93 3.38 3.29 -
Kreditspredi 12.04.2010. 1 nedéla
Eiropas investicijas reitinga 3 gadi 50 50 49 38 69.41  169.33 -
kompaniju CDS spredi 5 gadi 74 74 72 68 86.74  155.23 -
iTRAXX Europe 10 gadi 92 92 89 86  96.85 138.58 -
Eiropas augsta ienesiguma 3 gadi 317 317 341 298  503.16 1012.79 -
parada instrumentu CDS spredi 5 gadi 388 388 405 398 548.86  874.40 -
iTRAXX Crossover 10 gadi 411 411 422 412 533.42  733.50 -
12.04.2010. 1 nedéja
Nafta (NYM Light Crude - Futures), USD 84.34 86.62 81.49 80.79 73.27 52.24 62.01
Zelts XAU, USD 1151.50 112970 1102.05 112730 1055.25 880.65 675.50

Vars (Copper 3M - Futures), USD 7926.00 7855.15 7445.15 7350.00 6250.00 4550.00 7 825.00
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3M naudas tirgus likmes EUR/USD kurss
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Parskata izmantotas informacijas avots: Thomson Reuters
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