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Nedé|a tirgos un ekonomika

ASV makroekonomiskie indikatori
turpina signalizét par ekonomikas
vajumu

Ieprieksgjas nedelas laika ASV publicéta
makroekonomiska statistika atstdja kopuma
negativu ietekmi uz akciju tirgu un veicinaja
droso obligaciju cenu pieaugumu.

Raditaji, kas tika publicti 17. augusta, deva
investoriem ceribu, ka iepriek$€jo ned€lu
negativa  statistika  liecina  tikai  par
ekonomiskas aktivitates 1stermina
samazinajumu, kas beigsies tuvakaja laika.
Saja diena tika publicéti dati par riipniecisko
razoSanu ASV. Dati iepriecindja optimistus:
ripniecibas izlaide jilija ir pieaugusi par 1%
salidzinot ar iepriek§€jo menesi, nevis par
0,5%, kurus gaidija saskana ar vidgjo analitiku
prognozi; riipniecibas jaudu noslogotiba
sasniedza 74,8%, parsniedzot prognozi 74,6%.
Nedaudz lielaks, neka gaidija, izradijas
razotaju cenu  pamatinflacijas  raditajs
(neieskaitot degvielu un partiku) — cenu
pieaugums bija 0.3% salidzinot ar iepriek$gjo
menesi, parspgjot prognozi 0,1%. 17. augusta
tika publicéta arl nekustamo IpaSumu tirgus
statistika, kas paredzami izradijas diezgan
slikta: izsniegto biivatlauju skaits jilija ir bijis
mazaks neka jlinija, bet jaunbiivju skaits —
mazaks, neka prognozgja analitiki. Tomeér 1pasi
labu sniegumu no ASV nekustamo Ipasumu
jomas neviens negaidija. 17. augusta ASV
akciju tirgus pieauga, uztverot publicgto
statistiku ka pozitivu.

Tomér 19. augusta publicéta informacija atkal
pastiprinaja pesimistisku noskanojumu
attiectba uz ASV ekonomikas attistibu

tuvakajos méneSos. Sakotngjo pieteikumu
skaits bezdarba pabalsta sanemsanai izradijas
vislielakais kop$ 2009. gada novembra - 500
tokstosi. Sis indikators liecina, ka situacija
nodarbinatiba ASV ne tikai neuzlabojas tik
atri, ka ekonomisti cergja veél pirms trim -
Cetriem ménesiem, bet ta visdrizak pasliktinas.
Sakotngjo pieteikumu skaits pieaug jau tris
nedélas péc kartas. ST gada minimumu
sakotngjo pieteikumu skaits sasniedza julija
sakuma - nedgla, kas beidzas 9. jiulija,
registréto sakotngjo pieteikumu skaits bija 427
tikstosi. IepriekSgjo gadu statistika rada, ka par
darbavietu skaita un ekonomikas aktivitates
butisku pieaugumu var runat, ja sakotngjo
pieteikumu skaits ir 300 — 350 tukstosi.

19. augusta Filadelfijas Federala rezerves
banka publicja savu biznesa aktivitates
indeksu. Tas bija -7,7, kas ir zemaka $1 indeksa
vertiba kops 2009. gada julija, kad ekonomika
vél nebija atguvusies no recesijas. Analitiki
gaidija, ka indekss blis 7. Public@tais raditajs
izradijas sliktaks, neka paSas pesimistiskakas
prognozes. Indeksa samazinajums liecina par
to, ka biznesa aktivitate strauji samazinas,
pasitjumu apjoms kritas, bet nakotnes
perspektivas nav skaidras. Negativa indeksa
vértiba signaliz€, ka raZoSanas apjoms ASV
samazinas.

IepriekSminéta negativa statistika paSreiz
nosaka akciju tirgus kustibu. Gan Eiropa, gan
ASV akciju indeksi iet uz leju, bet ASV un
Vacijas valsts obligaciju cenas turpina pieaugt.
Riska Iimena palielinasanu ar1 veicina dolara
kursa pieaugumu pret eiro — jo investori
masveida pariet dolaros.

Kontaktinformacija: e-pasts: info@hipofondi.lv; talr. 6 777 4455
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Naftas cenas turpina samazinaties
treso nedélu péc kartas

ASV ekonomikas izaugsmes tempu
sagaidamais samazinajums veicina naftas cenu
kritumu. Ja augusta sakuma naftas cenas bija
virs 80 dolariem par barelu (3. augusta NYM
Light Crude naftas cena sasniedza 82,6 dolarus
par barelu), tad pasreiz barels maksa aptuveni
73 dolarus. Naftas cenu lejupslidi ietekme tas,
ka ASV pieprasijjums péc naftas var
samazinaties ekonomiskas aktivitates krituma
del, ka arf tas, ka ASV pieaug naftas produktu
krajumi. Péc ASV Energétikas informacijas
administracijas datiem, ned€la, kas beidzas 13.
augusta, ASV par 1 miljonu bareliem pieauga
naftas parstrades produktu (distillates) krajumi,
bet je€lnaftas krajumi, kaut gan samazinajas,
samazinajas mazak, neka gaidija analitiki.

Cits faktors, kas var€tu negativi ietekmét
naftas cenas, ir zemaks, neka ieprieks
prognozgja pieaugums naftas patérina Kina.
Kinas naftas patérina novert€jumi ir diezgan
atSkirigi, un butiski atSkiras prognozes.
Agentiira Thomson Reuters péc Kinas
oficialajiem datiem aprékinaja, ka julija Kinas
kopgjais pieprasijums péc naftas un naftas
produktiem samazinajas par 5,3%
salidzinajuma ar jUniju, bet salidzinajuma ar
iepriek§€ja gada attiecigo periodu pieauga par
3%. Taja pasa laika Kinas valsts naftas
kompanijas CNPC analitiki prognoze, ka
naftas patérin§ Kina 2010. gada pieaugs par
6%-7%, pienemot, ka Kinas IKP izaugsmes
tempi saglabasies 10% Iimeni. Ja Kinas
valdibas Tstenoto ekonomikas stabilizacijas
pasakumu rezultata IKP pieauguma temps
Kina samazinasies, tad arT naftas patérina
pieaugums Kina bis mazaks par So prognozi,
radot papildu negativu spiedienu uz naftas
cenam.

BHP Billiton mégina nopirkt
Kanadas lielako kalija
mineralmeéslojuma raZotaju Potash
Corp.

PagajuSaja nedela uzmaniba tika pieveérsta
kompanijas BHP Billiton centieniem nopirkt
lielako Kanadas kalija méslojuma raZotaju
Potash Corp of Sascktchewan. 17. augusta
Potash Corp menedZments noraidija BHP
piedavajumu pardot kompanijas biznesu par
38,6 miljardiem ASV dolaru, noradot, ka §1
cena nav pietiekami augsta. Tomér BHP
turpinds  savus =~ mégindjumus  parpirkt

kompaniju, piedavajot kompanijas akcionariem
vel augstaku cenu.

BHP ir viens no lielakajiem pasaules
kalnriipniecibas uzp€mumiem, kura tirgus
kapitalizacija ir ap 120 miljardiem dolaru. Tas
ir viens no lielakajiem pasaules aluminija,
vara, svina un sudraba razotajiem. Ta galvenas
izraktenu ieguves atrodas Australija. Plani
nopirkt kompaniju Potash Corp nozimég, ka
kompanija vélas iesaistities pavisam jaunaja
biznesa sféra — mineralméslojuma raZoSana.
Potash Corp ir viena no pasaules lielakajam
mineralméslojuma raZoSanas kompanijam, kas
nodarbojas ar kalija salu (potaSa) ieguvi
Kanada. PotaSs, kas tiek izmantots
mineralméslojuma raZoSana, tiek iegits tikai
12 valstis, pie tam 75% tiek iegiits Kanada,
Vacija, Baltkrievija un Krievija. Vislielakais
kalija meslojuma apjoms tiek importets uz
Kinu un Indiju, kur praktiski viss patéreta
kalija méslojuma apjoms ir importéts. Kopgjais
pasaules pieprasijums péc §1 méslojuma ir ap
50 miljoni tonnu gada. Potash Cor. ieguves
jaudas Iidz 2015. gadam pieaugs lidz 17
miljoniem tonnu, tadgjadi ta varétu apmierinat
apméram treSdalu no pasaules patéripa.
Pasaules potasa tirdzniecibu kontrolé divi
uzpémumi — Canpotex, kur§ pieder Kanadas
razotajiem Agrium Inc, Mosaic Co un Potash
Corp, un Belorussian Potash Co, ar kura
palidzibu tiek organizéts noiets Krievijas
razotajiem Uralkalij un Silvinit, ka arl
Baltkrievijas Belaruskalij. Sie divi marketinga
konglomerati kontrole ap 60% no pasaules
potasa eksporta.

Potasa cenas ir loti svarstigas — 2008. gada ta
cena sasniedza 1000 USD par tonnu, p&c tam
nokrita Itidz 150 USD par tonnu, bet tagad ir ap
350 — 375 USD par tonnu. Prognozgjams, ka
palreiz€jais piedavajums $aja tirgli apmierinas
pieprasijumu lidz aptuveni 2014. — 2015.
gadam. Talak iesp&jams, ka pieprasijums
butiski parsniegs piedavajumu. Nemot véra to,
cik atri pieaug lauksamniecibas produktu
patérina pieaugums Indija un Kina, iesp€jams,
ka augosais pieprasijums no potasa galveno
patérétaju puses pec daziem gadiem radis
deficitu Saja tirgd. lesp€jams, BHP Billiton
aprékins ir saistits tie§i ar potaSa cenas
pieauguma prognozém.

BHP Billiton parnemSanas piedavajuma
noraidiSana lava butiski pieaugt Potash Corp
akciju cenai — no 16. Iidz 23. augustam
kompanijas akciju cena pieauga par 37%.
Iespgjams, darfjums tomer notiks vélak, BHP
piedavajot augstaku cenu — ko ari atspogulo
Potash Corp akciju cenas pieaugums.
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Akciju tirgus indeksi 23.08.2010. 1 nedeja 1M 3M 6M 1gads 3 gadi
MSCI World Pasaule 282.50 285.35 287.72 27424 288.59 274.21 -
MSCI Emerging Markets Attistibas valstis 986.30 985.24 981.42  886.66 940.21  845.51 -
S&P 500 ASV 1067.36 1079.38 1102.66 1087.69 1094.60 1026.13 1462.50
DJIA ASV 10174.41  10302.01 10424.62 10193.39 10282.41 9505.96 13235.88
Xetra DAX Vicija 601091  6110.57 6166.34 5829.25 5604.07 5462.74 7511.96
Nikkei 225 Japana 9116.69  9196.67 9430.96 9784.54 10352.10 10238.20 16316.32
Shanghai Composite Kina 2639.37  2661.71 2572.03 2583.52 2982.58 2960.77 -
RTS Krievija 1425.91 1445.94 1449.19 129791 1423.13 1050.44 1864.59
Bombay Sensex Indija 18409.35  18050.78 18130.98 16445.61 16286.32 15240.83 14163.98
Bovespa Brazilija 65981.86  66701.89 66322.99 60259.33 66108.33 57728.59 51848.23
OMX Baltic Baltija 456.82 454.10 417.88  409.68 - - -
OMX Riga Latvija 412.73 397.58 361.36 341.20 318.87 274.06  725.75
OMX Tallinn Igaunija 571.79 576.85 532.08 54333 527.32  338.59 -
OMX Vilnius Lietuva 327.71 324.04 313.81 298.84 300.92 222.59 -
23.08.2010. 1 nedeja
EUR/USD 1.2646 1.2823  1.2904 1.2570  1.3505 1.4320 1.3568
USD/LVL 0.5595  0.5520 0.5349 0.5620 0.5247 04871 0.5141
EUR/LVL 0.7076 0.7079  0.6902 0.7064 0.7086  0.6975  0.6969
EUR/SEK 9.3735 9.4497  9.4290 9.7998  9.8090 10.0671 -
EUR/RUB 38.8501  39.1196 39.1378 39.0770 40.4968 45.3257 34.8969
Naudas tirgus 23.08.2010. 1 nedela 1M 3M 6M 1gads 3gadi
EURIBOR O/N 0.42 0.45 0.50 0.30 0.34 0.34 4.03
3M 0.89 0.90 0.89 0.70 0.66 0.85 4.71
6M 1.14 1.15 1.13 0.99 0.96 1.11 4.75
USD LIBOR O/N 0.23 0.23 0.25 0.30 0.18 0.23 5.25
3M 0.32 0.36 0.49 0.50 0.25 0.39 5.51
6M 0.53 0.59 0.70 0.70 0.39 0.80 543
LVL RIGIBOR O/N 0.68 0.67 1.05 1.16 1.29 2.18 8.80
3M 1.25 1.28 1.53 2.17 2.98 11.90 9.04
6M 2.03 2.17 2.51 2.79 4.32 15.00 9.12
Valsts obligacijas 23.08.2010. 1 nedeja
Vicija (Bund) 2 gadi 0.61 0.64 0.75 0.44 0.94 1.36 4.06
10 gadi 2.29 2.34 2.71 2.67 3.20 3.30 4.28
ASYV (Treasuries) 2 gadi 0.49 0.50 0.59 0.77 0.84 1.10 4.22
10 gadi 2.61 2.57 3.00 3.23 3.69 3.57 4.63
Lielbritanija (Gilts) 2 gadi 0.66 0.69 0.86 0.88 1.06 0.88 -
10 gadi 2.97 3.05 3.42 3.56 4.18 3.64 -
Kreditspredi 23.08.2010. 1 nedeja
Eiropas investicijas reitinga 3 gadi 87 94 95 107 66 74 -
kompaniju CDS spredi 5 gadi 111 115 112 121 85 92 -
iTRAXX Europe 10 gadi 120.93 12271 116.72  123.18 94.45 99.32 -
Eiropas augsta ienesiguma 3 gadi 435 444 455 536 392 543 -
parada instrumentu CDS spredi 5 gadi 500 513 505 592 470 604 -
iTRAXX Crossover 10 gadi 495 512 487 587 468 565 -
Izejvielas 23.08.2010. 1 nedeja 1M 3M 6M 1gads 3 gadi
Nafta (NYM Light Crude - Futures), USD 73.10 7524 7898  70.04 7886  73.89  69.83
Zelts XAU, USD 122340 1222.85 1188.60 1175.15 1101.65 953.15 659.50

Vars (Copper 3M - Futures), USD 7255.00 7250.00 7029.25 6840.00 7235.00 6301.25 7259.75
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3M naudas tirgus likmes
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Parskata izmantotas informacijas avots: Thomson Reuters
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