
 

 

Kontaktinformācija: e-pasts: info@hipofondi.lv; tālr. 6 777 4455 
 
Šim pārskatam ir vienīgi informatīvs nolūks – tas nav uzskatāms par mārketinga paziņojumu, ieguldījumu pētījumu vai gada/starpperioda finanšu pārskatu, 
kura sagatavošanas nepieciešamību nosaka normatīvie akti. Šo pārskatu vai nevienu no tā daļām nevar uzskatīt par tiešu un/vai netiešu rekomendāciju attiecībā 
uz jebkādu aktīvu un finanšu instrumentu pirkšanu, pārdošanu vai iesaistīšanos jebkura cita veida aktivitātes. IPS „Hipo Fondi” neuzņemas nekādu atbildību 
par tiešiem/netiešiem zaudējumiem (ieskaitot neiegūto peļņu), kā arī soda sankcijām, kas var rasties pārskata ietvertās informācijas izmantošanas dēļ, kā arī par 
jebkādām citām pārskatā ietvertās informācijas un tajā izteikto apgalvojumu izmantošanas sekām. Visi pārskatā ietvertie secinājumi un apgalvojumi ir balstīti 
uz informāciju, kas pieejama pārskata sagatavotājiem un kuru pārskata sagatavotāji uzskata par ticamu; neskatoties uz šo, pārskata sagatavotāji neuzņemas 
nekādu atbildību par šīs informācijas pareizību un/vai precizitāti. 
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Nedēļa tirgos un ekonomikā 

 
 

 
ASV Federālā rezervju sistēma 

nolēmusi atkal sākt obligāciju 

izpirkšanu no tirgus 
 
10. augustā ASV Federālās rezerves sistēma 
nolēma sākt ASV valsts obligāciju izpirkšanu 
no tirgus. Šo soli FRS pamatoja ar sliktāku, 
nekā bija gaidīts, ekonomikas sniegumu 
pēdējos mēnešos, kā arī ar to, ka pārāk lēni 
pieaug nodarbinātība ASV. Tirgus uztvēra to 
kā brīdinājumu par iespējamo biznesa vides 
pasliktināšanos ASV. Līdz ar to akciju cenas 
ASV un citās valstīs noslīdēja uz leju, bet 
drošo valstu obligāciju cenas pieauga. 
10-gadīgo ASV obligāciju ienesīgums 
apskatāmajā periodā ir noslīdējis zem 2,6% 
atzīmes, bet Vācijas 10-gadīgo obligāciju 
ienesīgums ir sasniedzis jaunu vēsturisko 
minimumu 2,324%. 
Pašlaik pieprasījums pēc obligācijām ir izteikti 
augstāks, nekā pieprasījums pēc akcijām. 
Investment Company Institute informācija 
rāda, ka pēdējā mēneša laikā ASV no akciju 
ieguldījumu fondiem tika izņemti ap 15 
miljardi dolāru, bet obligāciju fondos ir 
ieguldīti kādi 35 miljardi.  
Atgriešanās pie kvantitatīvās pavājināšanas 
politikas (kas paredz vērtspapīru izpirkšanu no 
tirgus un tirgus piesātināšanu ar likviditāti) 
atkal samazināja īstermiņa likmes, kas gan 
ASV, gan eiro zonā kopš gada sākuma jūtami 
pieauga. 3 mēnešu USD LIBOR samazinājās 
līdz 0,36% līmenim. 3M EURIBOR pirmo 
reizi kopš aprīļa samazinājās, tagad tas ir 
nedaudz zem 0,9%, un, iespējams, 
samazināsies vēl. Pieaugot riska līmenim 
pasaules ekonomikā, nokrita eiro kurss, bet 

drošāko valūtu – dolāra un Japānas jenas kurss 
– pieauga. 
 
Vācijā 2. ceturksnī reģistrēts liels 

IKP pieaugums 

 
13. augustā tika publicēta informācija par 
Vācijas IKP 2. ceturksnī, kas izrādījās 
pārsteidzoši laba. Salīdzinot ar 2010. gada 
1.ceturksni Vācijas IKP pieauga par 2,2%, 
bet ar iepriekšējā gada attiecīgo periodu – par 
4,1%. Pēdējo reizi tādi pieauguma tempi 
Vācijā tika reģistrēti 2006. gadā. 2008. – 
2009. gadā četrus ceturkšņus pēc kārtas 
Vācijas IKP samazinājās (salīdzinot ar 
iepriekšējo ceturksni). 2009. gada 2.ceturksnī 
Vācijas IKP sāka atkal augt, bet veselu gadu 
IKP pieaugums ceturkšņa laikā salīdzinot ar 
iepriekšējo periodu bijis zemāks par 1%. 
Tāpēc šoreiz Vācijas IKP izaugsmes rādītājs 
krietni pārspēja analītiķu prognozes (pēc 
kurām pieaugumam salīdzinot ar iepriekšējo 
ceturksni bija jābūt 1,3% līmenī). 
Vācijas IKP izaugsmes rādītājs 2.ceturksnī 
salīdzinot ar iepriekšējo gadu bija labākais 
gan eiro zonā, gan ES kopumā. Kopējais IKP 
eiro zonā un ES 2. ceturksnī pieauga  par 1% 
salīdzinot ar iepriekšējo ceturksni un par 
1,7% - salīdzinot ar iepriekšējā gada attiecīgo 
periodu.  
 Vācijas IKP izaugsmi galvenokārt noteica 
divi faktori. Pirmais faktors ir tas, ka gada 
sākumā bargās ziemas dēļ Vācijā tika  atlikta 
liela daļa būvdarbu, kuru atsākšana pavasarī 
ļāva 2. ceturksnī būvniecības apjomiem 
ievērojami pieaugt  salīdzinot ar iepriekšējo 
ceturksni. Otrais un galvenais faktors Vācijas 
IKP izaugsmē ir eksporta pieaugums, kas ir 
saistīts galvenokārt ar Vācijas preču 
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pieprasījuma pieaugumu Āzijā, arī – Ķīnā. 
Vācijas eksports jūnijā pieauga par 3,8% 
salīdzinot ar maiju, bet maijā pieaugums 
salīdzinot ar iepriekšējo mēnesi bija 7,9%. 
Vācijas ārējās tirdzniecības bilances 
pārpalikums jūnijā bija 12,3 miljardi eiro – 
salīdzinājumā ar 10,6 miljardiem eiro maijā. 
Eksporta pieaugumu Vācijā noteikti veicināja 
zemais eiro kurss 2.ceturksnī , kas padarīja 
šīs valsts eksportu lētāku pircējiem ārpus eiro 
zonas. Vācijas eksporta pieaugums palīdzēja 
eiro zonas eksportam jūnijā pieaugt par 5,2% 
salīdzinot ar iepriekšējo mēnesi, bet 
tirdzniecības bilances pārpalikumam jūnijā - 
sasniegt 2,4 miljardu eiro atzīmi (prognozes 
paredzēja tirdzniecības deficītu 0,3 miljardu 
eiro apjomā).  
Tomēr lielie Vācijas pieauguma tempi 
neliecina par to, ka ir sākusies strauja  eiro 
zonas ekonomiskā atlabšana. Lielie 
izaugsmes tempi sasniegti pateicoties preču 
eksportam ārpus ES, un galvenokārt – uz 
Ķīnu, kur turpina augt pieprasījums pēc 
Vācijas automašīnām un ražošanas iekārtām. 
Vācijas iekšienē pieprasījums pieaug visai 
lēni – jūnijā par 0,3% samazinājās 
mazumtirdzniecības apgrozījums. Turklāt 
eiro zonas perifērijas valstīs situācija nav tik 
laba. Piemēram, Grieķijā budžeta deficīta 
samazināšanas pasākumi ir iedzinuši valsti 
vēl dziļakā recesijā  - jūnijā bezdarbs šajā 
valstī sasniedza 12%, IKP 2. ceturksnī 
nokrita par 1,5% salīdzinot ar iepriekšējo 
ceturksni un par 3,5% salīdzinot ar 
iepriekšējo gadu. Spānija, kur bezdarbs jau 
ilgu laiku ir ap 20%, pieaugums salīdzinot ar 
iepriekšējo ceturksni bija tikai 0,2%, bet ar 
iepriekšējā gada attiecīgo periodu tika 
reģistrēts IKP samazinājums 0,2%. Vājš 
pieprasījums citās ES valstīs var krietni 
samazināt arī Vācijas attīstības tempus, jo 
liela daļa Vācijas eksporta joprojām aiziet uz 
citām ES valstīm.  Un, visbeidzot, viens no 
iemesliem, kāpēc Vācijas eksports uz Ķīnu 
pieaug ir tas, ka Ķīnai savukārt pieaug 
eksports uz ASV, un Ķīnas uzņēmumiem 
nepieciešams pirkt ražošanas iekārtas no 
Vācijas, lai apmierinātu pieprasījumu ASV. 
ASV izaugsmes tempu samazinājums, kas 
bija novērots pēdējā laikā, samazinās 
pieprasījuma pieaugumu ASV un Ķīnas 
eksportu uz šo valsti. Attiecīgi samazināsies 
arī Vācijas eksports uz Ķīnu.  
Var secināt, ka izaugsme Vācijā ir pārāk 
atkarīga no situācijas pārējā pasaulē (arī - 
ASV), un ka, neskatoties uz Vācijas 
panākumiem, tai neizdosies nodrošināt 
stabilu izaugsmi, ja lielākajos pasaules preču 
noieta tirgos privātais pieprasījums kritīsies.  
Tirgus īpaši nenoreaģēja uz Vācijas statistiku 

– 13. augustā, kad tā tika publicēta, Vācijas 
akciju indekss DAX samazinājās, bet Vācijas 
valsts obligāciju cena pieauga. 
 

Japānai publicējot vājus IKP datus, 

Ķīna kļūst par otro lielāko pasaules 

ekonomiku pēc IKP līmeņa 

 
16. augustā tika publicēti dati par Japānas 
IKP pieaugumu 2.ceturksnī. Tie bija diezgan 
slikti – pieaugums salīdzinot ar 1. ceturksni 
bija tikai 0,1% - salīdzinājumā ar pieaugumu 
1,1% pirmajā ceturksnī. Pēc valsts 
ekonomikas stimulēšanas programmu 
beigšanas iekšējā patēriņa pieaugums Japānā 
ir apstājies, un vienīgais izaugsmes avots 
palika eksports. Iekšējā pieprasījuma kritums 
samazināja IKP par 0,2% punktiem, bet 
eksporta pieaugums palielināja to par 0,3% 
punktiem. 
Jūnijā eksporta pieaugums salīdzinot 
iepriekšējā gada attiecīgo periodu bija 27,7%, 
bet eksporta pieauguma apjomi kļūst arvien 
mazāki. Viens no galvenajiem faktoriem ir 
Japānas jenas kursa pieaugums pret  
galvenajām pasaules valūtām. Kopš gada 
sākuma dolāra kurss pret jenu samazinājās 
par 8%, bet eiro kurss pret jenu – par 17%.  
Japānas vājais IKP pieaugums 2. ceturksnī 
ļāva Ķīnai šajā ceturksnī kļūt par otro lielāko 
valsti pasaules ekonomiku nominālajā 
izteiksmē. Japānas ceturkšņa IKP bija 1,2883 
triljonus dolāru, bet Ķīnas – 1,3369 triljonus. 
Japāna, kas kādreiz bija visstraujāk augošā 
pasaules ekonomika, šobrīd nespēj uzradīt 
būtiskus attīstības tempus. Ķīna, kuras 
ekonomikas struktūra un attīstības tempi 
šobrīd stipri atgādina tos, kādi bija Japānā 
1960. gados, ieņem šīs ekonomiskās lielvalsts 
vietu. Bet, atšķirībā no Japānas, Ķīna ir 
spējīga iet tālāk. Ķīnā ir daudz lielāks nekā 
Japānā, potenciālais iekšējais tirgus. Tai ir 
iespējas kļūt ne tikai par pasaules piegādātāju 
Nr.1, bet arī par pasaules patērētāju Nr.1 – un 
stāties ASV -  lielākās pasaules  ekonomikas 
- vietā.  
Ņemot vērā Ķīnas iekšējā patēriņa pieaugošo 
lomu pasaules ekonomikā, arvien vairāk 
uzmanības tiek pievērsts informācijai par to. 
Pašreiz dati rāda, ka Ķīnas iekšējā tirgus 
pieauguma tempi samazinās – bet joprojām 
paliek diezgan lieli: mazumtirdzniecības 
apgrozījums jūlijā pieaudzis par 17,3% 
(maijā – 18,3%), bet inflācijas līmenis 
salīdzinot ar iepriekšējo gadu bija 3,3%. Tas 
liecina, ka Ķīnas izaugsmes tempi gada otrajā 
pusē būs mazāki nekā pirmajā – bet tomēr 
pārliecinoši lielāki nekā pārējā pasaulē.   
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Akciju tirgus indeksi 16.08.2010. 1 nedēļa 1M 3M 6M 1 gads 3 gadi

Pasaule 285.35 298.16 280.30 288.31 287.47 270.78 -
Attīstības valstis 985.24 1015.99 948.92 959.81 932.55 852.74 -
ASV 1079.38 1127.79 1064.88 1135.68 1094.87 1004.09 1411.27
ASV 10302.01 10698.75 10097.90 10620.16 10268.81 9321.40 12845.78
Vācija 6110.57 6351.60 6040.27 6056.71 5592.12 5309.11 7270.07
Japāna 9196.67 9572.49 9408.36 10462.51 10034.25 10597.33 16148.49
Ķīna 2661.71 2672.53 2424.27 2696.63 3018.13 3046.97 -
Krievija 1445.94 1520.56 1389.92 1441.68 1418.16 1059.92 1820.30
Indija 18050.78 18287.50 17955.82 16994.60 16226.68 15411.63 14358.21
Brazīlija 66701.89 67862.28 62339.27 63412.47 65854.97 56638.00 48015.55
Baltija 454.10 454.65 418.83 432.60 - - -
Latvija 397.58 397.36 367.70 350.57 325.44 278.04 702.94
Igaunija 576.85 578.46 531.81 586.73 552.74 342.42 -
Lietuva 324.04 323.72 310.07 310.21 309.20 223.47 -

Valūtas tirgus 16.08.2010. 1 nedēļa 1M 3M 6M 1 gads 3 gadi

EUR/USD 1.2822 1.3232 1.2930 1.2360 1.3768 1.4202 1.3423
USD/LVL 0.5521 0.5355 0.5471 0.5711 0.5133 0.4930 0.5197
EUR/LVL 0.7079 0.7081 0.7074 0.7059 0.7083 0.7002 0.6975
EUR/SEK 9.4497 9.4015 9.4759 9.5624 9.8857 10.2098 -
EUR/RUB 39.1196 39.5868 39.4371 37.5033 41.3059 45.0061 34.5784

Naudas tirgus 16.08.2010. 1 nedēļa 1M 3M 6M 1 gads 3 gadi

EURIBOR O/N 0.45 0.34 0.56 0.34 0.32 0.34 4.00
3M 0.90 0.90 0.86 0.68 0.66 0.87 4.57
6M 1.15 1.16 1.11 0.98 0.96 1.12 4.61

USD LIBOR O/N 0.23 0.24 0.27 0.29 0.17 0.23 5.12
3M 0.36 0.40 0.52 0.45 0.25 0.43 5.51
6M 0.59 0.63 0.73 0.64 0.39 0.83 5.38

LVL RIGIBOR O/N 0.67 0.67 1.12 1.16 1.26 2.38 8.04
3M 1.28 1.29 1.89 2.28 3.05 12.50 8.23
6M 2.17 2.17 2.62 2.79 4.61 15.72 8.38

Valsts obligācijas 16.08.2010. 1 nedēļa 1M 3M 6M 1 gads 3 gadi
2 gadi 0.66 0.73 0.79 0.48 0.98 1.33 3.96
10 gadi 2.31 2.53 2.63 2.86 3.21 3.35 4.26
2 gadi 0.50 0.54 0.60 0.79 0.81 1.06 4.16
10 gadi 2.57 2.83 2.93 3.45 3.66 3.57 4.64
2 gadi 0.69 0.78 0.75 0.93 1.16 0.91 -
10 gadi 3.04 3.24 3.33 3.76 4.04 3.68 -

Kredītspredi 16.08.2010. 1 nedēļa 1M 3M 6M 1 gads 3 gadi

3 gadi 94 81 101 85 76 67 -
5 gadi 115 103 117 108 90 94 -
10 gadi 122.71 112.12 121.34 116.57 99.89 98.40 -
3 gadi 444 400 476 418 442 561 -
5 gadi 513 469 533 503 507 604 -
10 gadi 512 467 515 507 501 560 -

Izejvielas 16.08.2010. 1 nedēļa 1M 3M 6M 1 gads 3 gadi

Nafta 75.24 80.70 76.01 71.61 77.01 67.51 71.00
Zelts 1 222.85 1 200.40 1 193.15 1 232.55 1 119.55 945.85 652.40
Varš 7 250.00 7 425.00 6 484.00 6 930.00 7 143.00 6 232.00 6 740.00(Copper 3M - Futures), USD

XAU, USD

Eiropas augstā ienesīguma 

parāda instrumentu CDS spredi

iTRAXX Crossover

iTRAXX Europe

Shanghai Composite

Xetra DAX

Lielbritānija (Gilts)

OMX Baltic

OMX Riga

OMX Tallinn

OMX Vilnius

Nikkei 225

Vācija (Bund)

Bovespa

(NYM Light Crude - Futures), USD

MSCI World

MSCI Emerging Markets

S&P 500

DJIA 

ASV (Treasuries)

RTS

Bombay Sensex

Eiropas investīcijas reitinga

kompāniju CDS spredi
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Pārskatā izmantotās informācijas avots: Thomson Reuters 


