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Nedé|a tirgos un ekonomika

Pagajusaja nedé€la pasaules akciju
tirga atkal sakas izaugsme

Kops 6.julija pasaules akciju tirgos atkal ir
veérojams pieaugums. ASV plasa tirgus indekss
S&P 500 no 6. lidz 12. julijam pieauga par
5,5%, bet Vacijas indekss DAX — par 6,1%. Ir
verojams, ka akciju tirgus indeksi kop$ maija
beigam atrodas saniskaja kusttba - tagad
akcijas dalgji ir atguvusas to, ko zaudgja kop$§
24. junija. Izaugsmes impulsu tirgum deva tas,
ka ASV pieauga pieteikumu skaits hipotekas
sanemsSanai julija, ka arT tas, ka nedaudz (par
21 tukstoti - lidz 454 tikst.) samazinajas
sakotn&jo pieteikumu skaits bezdarba pabalsta
sapemSanai. Lidz 2. julijam akcijas bija
parpardotas, un notika korekcija uz augsu.

Lidz §1 gada maijam pasaules akciju tirgi auga,
rékinoties ar daudz augstakiem attistito valstu
(taja skaita ASV) ekonomiku atlabSanas
tempiem 2010. gada, neka tas reali ir. Lidz ar
to akciju tirgus izsméla pieauguma potencialu.
Lidz jaunas informacijas public€Sanai pasaules
akciju tirgi diez vai parsniegs junija vidd
sasniegtos ITmenus. Tikai jauna pozitiva
informacija, kas parliecinas investorus, Kka,
pirmkart, ASV ekonomika saglaba labus
pieauguma tempus, un otrkart — ka Eiropas
finanSu sistéma ir stabila, vartu dot pasaules
akciju tirgiem pietiekami sp&cigu impulsu, lai
tie atkal saktu pieaugt un parsniegtu $1 gada
maksimumu.

Parliecibu par to, ka ASV izaugsmes tempi
saglabajas augsta Itmeni, var&tu dot pietiekami
labs ASV IKP provizoriskais raditajs, kas tiks
liecinatu par darbavietu skaita butisku
pieaugumu pédéjos méneSos. Tikai nedaudz
ekonomistu cer, ka situacija nodarbinatiba

ASV batiski uzlabosies 11dz gada beigam. ASV
IKP pieaugums 2.ceturksni biis atkarigs no
diviem faktoriem - no ta, vai ASV uznémumi
2. ceturksni turpinaja veidot prec¢u uzkrajumus
tikpat akfivi, ka 1. ceturksni, un no ta, vai
privatais  patérin§  saglabasies  vismaz
ieprieksgja ceturkSpa limeni1 - jo pirmaja
ceturksni pieaugumu noteica Sie divi faktori.
Vairumtirdzniecibas sektora statistika, kas tika
publicta pagajuSaja nedela, liecina, ka maija
krajumu apjoms tieSam pieauga — par 0,5%
(aprili pieaugums bija 0,21%). Toméer
vairumtirdzniecibas  apgrozijums negaiditi
samazinajas — par 0,32%, kas ir pirmais §1
raditaja kritums kopS 2009. gada marta. Tas
varétu liecinat, ka vajS pieprasijums spieZ
mazumtirgotajus sakt samazinat krajumus.
Iespgjams, ASV IKP pieaugums 2. ceturksni
blis mazaks neka pirmaja, un Seit pozitiva
parsteiguma investoriem var€tu nesanakt.

FinanSu tirgi gaida eiro zonas lielako
banku stresa testa rezultatus
23.julija

Otrs faktors, kas var€tu sniegt atbalstu akciju
tirgiem, ir eiro zonas lielako banku stresa
test€Sanas rezultatu public€Sana, kas ir
1steno Eiropas banku uzraugu komiteja kopa ar
Eiropas Centralo banku un Eirokomisiju, ir
banku nakotnes finanSu snieguma simul&Sana
ar noliku noskaidrot, ka reag€s sistémiski
svarigas bankas uz iesp&jamo ekonomisko
apstaklu pasliktinasanos.

Saja gadijuma varbiitiba, ka informacija biis
pozitiva ir pietiekami augsta. Visdrizak, lielaka
dala Eiropas banku izies stresa testéSanu bez
ipasam probléemam. Iespgjams, ka daZas
vajakas bankas sagpems noradijumu par
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nepiecieSamibu palielinat kapitalu. Tomér
galvenais, ko sniegs finanSu tirgiem stresa
test€Sanas public€Sana, ir deklaracija, kas
apliecina, ka ECB un ES nacionalas valdibas ir
labi inform@tas par situdciju banku sektora,
skaidri apzinas iesp&jamos attistibas scenarijus
un nepiecieSamibas gadijuma ir gatavas laikus
sniegt palidzibu vajakam bankam. TieSi tadu
efektu panaca pagajusaja gada ASV lielako
banku stresa testéSanas rezultatu publicéSana.
Tada deklaracija veicinas uzticibas Ilimena
pieaugumu FEiropas banku sektora un var
palidzét pieaugt banku sektora akcijam ka
Eiropa, ta arT pargja pasaule.

Stresa test€Sanas procesa tiek analiz€ta 91
Eiropas Savienibas banka, kas kopa kontrolé
ap 65% no visa Eiropas Savienibas banku
sektora. Starptautiskas bankas tiek analiz€tas
kopa ar visiem meitas uzp@émumiem, kas
atrodas arzemes. Bankas analizei tika izveletas
ta, lai tas parstavetu vismaz 50% no katras ES
dalibvalsts banku sektora. Saraksta ieklautas
tadas bankas ka Francijas BNP Paribas un
Societe Generale, Vacijas Deutsche Bank un
Commerzbank, Lielbritanijas HSBC un Royal
Bank of Scotland.

IpaSa uzmaniba tiks pievérsta bankdam, kas
netiek tirgotas birzas un par kuru stavokli Iidz
ar to bija mazak informacijas. Saméra plasi ir
izplatits viedoklis, ka tadas bankas ir diezgan
slikta stavoklT un to bilances ir daudz slikto
aktivu, par kuriem tas Iidz §im nav zinojusas.
Runa ir par Spanijas cajas (kas parsvara pieder
pasvaldibam) un Vacijas Landesbanken (kas
pieder Vacijas federalo zemju valdibam).
Stresa test€Sanai tiks paklautas 19 cajas un 7
no 8 Vacijas Landesbanken (iznemot
Landesbank Saar).

No Latvija parstavétam bankam tiks analiz&tas
Swedbank un SEB, kuram Latvija ir meitas
bankas, ka arT Nordea, Danske Bank, Svenska
Handelsbanken, Pohjola un Allied Irish Banks,
kuram Latvija ir filiales.

Stresa test€Sana tiek veikta atseviski katrai
bankai, izmantojot divus makroekonomikas
attisttbas  scenarijus (bazes scenariju un
negativu scenariju) 2010. un 2011. gadam.
Scenariji, kas izstradati sadarbiba ar ECB un
EK ieklauj sevi vairakus ekonomiskus
mainigos katrai no ES valstim, ka ar1 ASV.
Negativais scenarijs paredz, ka ES wvalstu
kopgjais IKP pieaugums 2010. — 2011. gadam
biis kopuma par 3% punktiem mazaks, neka to
paredz EK bazes prognoze.

Stresa test€Sanas ietvaros tiks prognozéta
banku kapitala samazinaSana aktivu cenu
kriSanas rezultata. Liela uzmaniba tiks

pievérsta iespgjamai eiro zonas valstu
obligaciju cenu kriSanai.

Piem@ram, ir informacija, ka stresa test€Sanas
ietvaros paredzéta Griekijas obligaciju
vertibas samazinaSana par 23% salidzinajuma
ar pasreiz&jam tirgus cenam.

Izskatas, ka lielakam ES bankam stresa
testéSanu izdosies nokartot viegli — jau ir
paradijusies informacija, ka Vacijas Deutsche
Bank, Commerzbank un Bayern LB sniegtie
rezultati Jauj tam iztikt bez kapitala
palielinaSanas arT negativaja scenarija. Tomer,
ka jau mingts, potencialas problémas var
rasties no pargéjam Vacijas Landesbanken,
Spanijas cajas, ka arT no mazo Griekijas un
Portugales banku puses — dazam Griekijas un
Portugales bankam pieeja starpbanku kreditu
tirgum ir apgriitinata. Ja stresa test€Sanas
rezultata izradisies, ka kadai bankai bus
nepietiekams kapitals, lai izdzivotu negativaja
scenarija, tai blis nepiecieSams palielinat
kapitalu. Pec novertéjuma, kapitala
palielinasana biis nepiecieSama aptuveni 20
bankam. Visdrizak, kapitala palielindjuma
avots bils valstu specialie finanSu sektora
stabilizacijas fondi. Sads fonds Vacija (Soffin)
ir 300 miljardu eiro liels, Spanija analogiskam
fondam ir 9 miljardi eiro un iesp&ja piesaistit
vel valsts garantétus 90 miljardus. Griekija
saskana ar vienoSanos ar SVF arT izveidoja 10
miljardu eiro lielu fondu banku sektora
atbalstiSanai.

Kompaniju ceturkspa atskaiSu
publikacija ASV sakas ar pozitiviem
Alcoa rezultatiem

12. julija ASV kompanijas sakuSas public&t
savus 2.ceturkSpa finanSu parskatus. Ka
parasti, pirma bijusi aluminija kompanija
Alcoa. Tas rezultati parsniedza analitiku
prognozes — pelna bija 136 miljoni dolaru, vai
13 centi uz akciju (prognoze bija 12 centi),
apgrozijums — 5,187 miljardi (prognoze -
5,048 miljardi). Kompanijai izdevas veiksmigi
pabeigt  darbibas  restrukturizaciju  un
atbrivoties no liekam dalam, bitiski uzlabojot
sniegumu (1. ceturksni bija zaud&jumi 201
miljonu apjoma, galvenokart restrukturizacijas
izdevumu 172 milj. dolaru apjoma del).

15. julija publices atskaites Google un
JPMorgan, 16. julija — Citigroup, Bank of
America un GE, 19. — IBM, 20. — Goldman
Sachs, Johnson&Johnson, Yahoo un Apple.
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Akciju tirgus indeksi 12.07.2010. 1 nedéla 1M 3M 6M 1gads 3gadi
MSCI World Pasaule 280,79 266,36 277,01 31505 307,57 23439 -
MSCI Emerging Markets Attistibas valstis 952,49 913,11 917,18 1041,38 1021,18 736,02 -
S&P 500 ASV 1078,75 1022,58 1091,60 119648 113622 879,13 1547,70
DJIA ASV 10216,27 968648 10211,07 1100597 1062726 8146,52 13861,73
Xetra DAX Vicija 6077,19 581620 604783 6250,69 5943,00 457631 805343
Nikkei 225 Japana 9548,11 9266,78 9705,25 1125190 10879,14 928728 17984,14
Shanghai Composite Kina 2490,72 236395 256994 312926 327397 311393 -
RTS Krievija 1386,42 1318,01 1356,79 164843 1535,78 83523 2049,18
Bombay Sensex Indija 1793720 1744144 1706495 17853,00 17422,51 13504,22 15092,04
Bovespa Brazilija 62960,10  60865,27 6360538 70614,36 70075,77 49220,78 57613,05
OMX Baltic Baltija 406,11 408,84 416,17 446,30 - - -
OMX Riga Latvija 348,99 35341 34201 34444 30998 25262 708,54
OMX Tallinn Igaunija 513,79 523,03 542,13 619,09 430,13 297,28 -
OMX Vilnius Lietuva 309,12 306,71 311,15 321,17 27505 180,54 -
Valuatas tirgus 12.07.2010. 1 nedéla 1M 3M 6M 1gads 3gadi
EUR/USD 1,2587 12539 12110 1,3584 14494 13930 13792
USD/LVL 0,5621 0,5651  0,5838 055199 04890 05008 05049
EUR/LVL 0,7067 0,7086  0,7070  0,7060  0,7087  0,6976  0,6961
EUR/SEK 9,4399 9,6323 95763  9,7450 10,2204 11,0262 -
EUR/RUB 38,7452 39,0439 38,2706 394126 42,7820 455719 35,1510
Naudas tirgus 12.07.2010. 1 nedéla 1M 3M 6M 1gads 3gadi
EURIBOR O/N 0,39 041 0,33 0,34 0,33 0,34 407
3M 0,83 0,79 0,72 0,64 0,69 1,01 421
6M 1,09 1,06 1,00 095 0,98 1,24 436
USD LIBOR O/N 0,27 0,30 0,30 0,23 0,17 0,24 5,30
3M 0,53 0,53 0,54 0,30 0,25 0,51 5,36
6M 0,73 0,74 0,75 0,46 0,40 097 5,39
LVL RIGIBOR O/N 1,10 1,08 1,08 1,21 1,24 3,34 2,61
3M 191 1,95 2,07 2,16 5,19 16,10 6,74
6M 2,63 2,66 2,66 2,61 7,37 19,40 752
Valsts obligacijas 12.07.2010. 1 nedela
Vacija (Bund) 2 gadi 0,70 0,63 0,48 1,00 121 121 450
10 gadi 2,60 2,55 2,60 3,18 3,31 3,28 4,62
ASV (Treasuries) 2 gadi 0,66 0,64 0,74 1,05 091 0,90 494
10 gadi 3,06 2,98 324 385 3,72 331 5,13
Lielbritanija (Gilts) 2 gadi 0,74 0,75 0,32 0,99 1,18 1,10 -
10 gadi 3,33 3,33 348 4,05 3,93 3,74 -
Kreditspredi 12.07.2010. 1 nedela
Eiropas investicijas reitinga 3 gadi 101 114 117 54 38 103 -
kompaniju CDS spredi 5 gadi 117 127 129 78 68 123 -
iTRAXX Europe 10 gadi 12046 12691 128,00 92,55 86,23 123,28 -
Eiropas augsta ienesiguma 3 gadi 476 512 543 341 298 795 -
parada instrumentu CDS spredi 5 gadi 532 565 595 410 398 769 -
iTRAXX Crossover 10 gadi 509 531 548 426 412 669 -
Izejvielas 12.07.2010. 1 nedéla 1M 3M 6M 1gads 3gadi
Nafta (NYM Light Crude - Futures), USD 7495 72,14 73,78 84,34 80,79 59,39 72,50
Zelts XAU, USD 119485 120795 122590 115151 112730 912,15 667,00
Vars (Copper 3M - Futures), USD 663000 6470,00 6478,00 7926,00 735000 4 860,00 7 818,00
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3M naudas tirgus likmes
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