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o Diezgan vajie dati par IKP un nodarbinatibu ASV norada uz atlab8anas tempu

samazinasanos

e ASV Federala rezervju sistéma atgriezas pie kvantitativas pavajinasanas politikas

Nedé|a tirgos un ekonomika

Diezgan vajie dati par IKP un
nodarbinatibu ASV norada uz
atlabsanas tempu samazinaSanos

Ieprieksgjas nedglas publicéta statistika liecina
par to, ka ASV ekonomikas izaugsmes tempi
otraja ceturksni samazinajas. 2. ceturksna IKP
provizoriskais rezultats izradijas zemaks, neka
gaidija, veidojot 2,4% gada izteiksmé. Pie tam
dati radija, ka butiski pieauga imports uz ASV,
kas samazinaja raditaju. Negativas argjas
tirdzniecibas bilances pieaugums samazinaja
IKP raditaju par 2,78% punktiem; importa
pieaugums samazinaja IKP pieaugumu par 4%
punktiem, bet eksporta pieaugums palielinaja
IKP tikai par 1,22%. Ja eksports palielinajas
par 10,3% gada izteiksm&, tad importa
pieaugums bija 28,8%. Izskatas, ka pat mérens
pieaugums privataja paterind ASV izraisa
bitisku importa pieaugumu. Privatais paterins
palielindjas par 1,6% gada izteiksme, ieguldot
kopgja pieauguma 1,15% punktus. Iepriekseja
ceturksni privatais patérin§ ASV pieauga par
1,9%. 2. ceturksni joprojam turpindja pieaugt
uzn@mumu krajumi. Tie palielinajas par 27,9%
gada izteiksme, dodot 1,05% punktus kop&jam
IKP raditajam. Tas norada uz to, ka gada otraja
pusé pieaugums bus diezgan v3js, jo
uznémumi samazinds pasitijumus, méginot
vispirms pardot jau esoSos krajumus. 0,88%
punktus ASV IKP raditaja deva valsts
izdevumu pieaugums - tie 2. ceturksni
palielinajas par 4,4% gada izteiksme. Valsts
izdevumu pieaugums, galvenokart — federala
Iimeni, ir svariga ASV IKP pieauguma
sastavdala, bet diez vai Sis pieaugums ir
ilgtspgjigs, jo tas tiek finans€ts ar aizvien
lielaku aiznemsanos.

AtSkiriba no iepriekséja ceturk$pa, diezgan
butiski pieauga investicijas pamatlidzeklos.
Tas deva kopgja raditaja 2,09% punktus.
Vislielakais Ipatsvars tajas bija investicijam
programmatiira un telekomunikaciju iekartas —
1,36% punkti. Diezgan bitiski pieauga
investicijas privatos majoklos — par 21,9%, jeb
par 0,59% punktiem. Tomér, neskatoties uz
investiciju apjoma pieaugumu, kopuma ASV
2. ceturk$pa IKP raditaju tirgus uztvéra
diezgan negativi. Tas liecina, ka ASV
ekonomikas atlabSana stagné.

Neiepriecina nodarbinatibas statistika ASV.
Julija darba tirgus dati izradijas sliktaki, neka
gaidija — darbavietu skaits samazinajas par 131
tikst. (prognoze bija, ka samazinajums biis 65
takst.), privata sektora radito darbavietu skaits
bija 71 tikst. (prognoze — 90 tukst.), bet
bezdarba raditajs palika 9,5% atzimes limeni
tikai tadel, ka ASV ir arvien vairak cilvéku,
kas ilgstosi nemeklg darbu, 11dz ar ko vini tiek
izslégti no bezdarba raditaja aprékina. Julija
ASV tadu cilveku bija 181 tikstotis — par tik
samazinajas aprékinos izmantotais darbaspgka
raditajs. Joprojam augsts ir strukturalais

miljoni), tas paliek loti augsts. Pie tam pastav
liela varbiitiba, ka darbaspeks samazinas
galvenokart uz $o bezdarbnieku rékina, tapéc
var secinat, ka strukturalais bezdarbs ASV
samazinas Joti 1&ni. Joprojam augsts paliek
bezdarbs celtnieciba — 17,3%, riipnieciba —
10%, viesnicu pakalpojumu sektora — 11,4%.

Ar citi raditaji ASV paliek vaji. Jau ilgstosi
nesamazinas sakotng€jo pieteikumu skaits
bezdarbnieku pabalsta sapem3anai. Sis raditajs
turas virs 450 tikstoSiem, bet pagajuSaja
nedéla tas bija 479 tukst. Junija par 1,2 %
samazinajas ilgtermipa lietoSanas precu
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pasitfjumi. Tikpat daudz - par 12% -
samazindjas pasiitijumi ASV riipniecibai.
Joprojam vaji paliek nekustamo IpaSumu tirgus
indikatori. Ainu nedaudz uzlabo labaks, neka
bija prognozéts gada laika pardoto automasinu
skaits — 11,8 milj. (prognoze 11,5%,) ka ar1
labaki neka iepriek$€ja ménesi PMI indeksi,
kas parada uzpémégju noskanojumu. Tomér
kopainu tas nemaina — statistika liecina, ka
pasaules lielaka ekonomika stagng, ka privatais
pieprasijjums paliek vajS, bet tuvakajos
meéneSos  uzpémumu  kr3jumu  apjomu
samazinaSanas d€] IKP pieaugums varétu vél
vairak samazinaties. Par vajo pieprasijumu
liecina ar1 zema inflacija — salidzinot ar
iepriek$gja gada attiecigo periodu cenu Iimenis
ASV pieauga par 1,1%, bet neieskaitot partiku
un energoresursus — 0,9%.

Akciju tirgus peédejas nedelas bijis diezgan
noturigs, kas, visdrizak, saistits ar ASV
kompaniju 2. ceturk$pa joprojam labo raditaju
publicéSanu. Tapat ka ieprieks€ja perioda,
lielaka dala ASV kompaniju paradija labus
rezultatus.

Bet to, ka investori arvien vairak sak izvairities
no riska, parada pieaugo$as valsts parada
vertspapiru cenas. Pe&dgja laika ASV un
Vacijas valsts vertspapiru cenas ir pieaugusas
diezgan bitiski. Iesp&jams, neskatoties uz
paSreiz€jo ASV kompaniju labo stavokli,
tirgus dalibnieki bazas, ka ekonomikas
izaugsmes tempu samazinajums  varétu
pasliktinat korporativos ienakumus tuvakaja
nakotng.

Pie tam ir jagem vera, ka I1dz §1 gada beigam
izbeigsies lielaka dala ASV ekonomikas
stimuléSanas pasakumu, kas tiek stenoti sakot
ar 2009. gada martu. Jau ir redzams, ka, lai gan
Sie pasakumi palidz&ja iziet no recesijas, tie
bija nepietickami, lai ekonomika izietu uz
ilgtsp&jigas izaugsmes cela. Investori jau sak
gaidit, ka ASV valdiba piegems jaunu
stimuléSanas pasakumu kompleksu, kas Jautu
saglabat ekonomisko izaugsmi arT nakamgad.
Tomér tadu pasakumu pienemsana Sogad
varétu but sarezgita politiski — jo Sogad notiks
starpperiodu  véléSanas ASV ~ Kongresa.
Velesanas kampanas ietvaros republikanu
partija apsiidz valdoSos demokratus izSkérdiba

un aicina pievérsties taupibas pasakumiem, lai
ierobezotu valsts parada pieauguma tempus.
Iespgjams, ka tas padaris liela meéroga
stimuléSanas programmas apstiprinasanu lidz
veléSanam par neiesp&jamu. Tiesi tapéc akciju
tirgil tagad ir iestajusies pauze — p&dgjas dienas
svarigakie akciju indeksi ir diezgan stabili.
Tomér iesp&jams, ka tuvakaja laika akciju
indeksi saks samazinaties. Izskatas, ka tuvakais
laiks nebiis pats labveligakais akcijam.

Tagad tirgus dalibnieki gaida, ka ASV valsts
institicijas  saks rikoties, lai noveérstu
iesp&jamo recesijas otro vilni.

ASV Federala rezervju sistéma
atgriezas pie kvantitativas
pavajinasanas politikas

Pirma institlicija, kas varétu reagét, ir ASV
Federala rezervju sist€éma. Tas s€de notiks 10.
augusta. Tirgus dalibnieki gaida, ka taja varétu
tikt piepemts 1€mums par kvantitativas
pavajinasanas politikas turpinasanu ar mérki
noturét procentu likmes zema limenT un sniegt
ASV uzpéméjiem atbalstu 1etaku kreditu veida.
Pirmais, ko varetu izdarit FRS — nolemt, ka
aptuveni 200 miljardi dolaru, kurus FRS iegiis
pec tas IpaSuma esoSo kilu zimju dzESanas
Sogad tiks reinvesteti jaunu kilu zZimju un ASV
valsts obligaciju iegade.

Tomeér tikai monetaras politikas pasakumi biis
nepietieckami atlabSanas tempu noturg$anai
ASV. To nesen pauda pats Bens Bernanke,
uzsverot, ka nepiecieSams turpinat fiskalas
stimuléSanas pasakumus, jo tikai monetaras
politikas  instrumenti nesp€s  atdzivinat
krediteSanu ASV. Lidz S§im kvantitativas
uzticibu banku sist€mai, bet neveicinaja ASV
ekonomikas kreditéSanas atjaunoSanu.
Kreditésana ir stagnacija pat neskatoties uz Joti
zemam procentu likm&m, un monetaras
politikas arsenala nav instrumentu, lai to
atdzivinatu. TieSi tapec Bernanke uzskata, ka
nepiecieSams turpinat fiskalas stimul&Sanas
pasakumus, jo tas laikam ir vienigais celS, ka
var pasargat ASV ekonomiku no stagnacijas,
un, iesp€jams, atkartotas recesijas.
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Akciju tirgus indeksi 09.08.2010. 1 nedéla 1M 3M 6M 1gads 3 gadi
MSCI World Pasaule 298.16 296.69 280.78 281.62 281.25 270.61 -
MSCI Emerging Markets Attistibas valstis 1015.99 1012.94  951.85 927.04 908.67  852.93 -
S&P 500 ASV 1127.79 1125.86 1077.96 1110.88 1070.52 1010.48 1453.09
DJIA ASV 10698.75 10674.38 10198.03 10380.43 10058.64 9370.07 13270.68
Xetra DAX Vacija 6351.60  6292.13 606524 5715.09 5498.26 5458.96 7453.59
Nikkei 225 Japana 9572.49  9570.31 9585.32 10364.59 9932.90 10412.09 17170.60
Shanghai Composite Kina 2672.53 267252 2470.92 2688.38 2948.84 3260.69 -
RTS Krievija 1520.56 1523.16 1359.45 1369.91 1390.32 1080.08 1939.00
Bombay Sensex Indija 18287.50  18081.21 17833.54 16769.11 16042.18 15160.24 15100.15
Bovespa Brazilija 67862.28  68517.46 63476.32 62870.88 64718.17 56329.51 53430.84
OMX Baltic Baltija 454.65 43242 409.19  425.10 - - -
OMX Riga Latvija 397.36 374.69 35220 353.13 335.19 268.46 73821
OMX Tallinn Igaunija 578.46 550.05 519.18 574.60 551.82  321.55 -
OMX Vilnius Lietuva 323.72 31476 309.64 303.07 310.25 209.54 -
Valutas tirgus 09.08.2010. 1 nedéela M 3M 6M 1gads 3 gadi
EUR/USD 1.3223 1.3180 1.2634 1.2759 13789 1.4185 1.3671
USD/LVL 0.5354 0.5370  0.5562 0.5532  0.5141 0.4951  0.5099
EUR/LVL 0.7081 0.7079  0.7027  0.7058 0.7071  0.7023  0.6968
EUR/SEK 9.4015 9.3492  9.4632  9.7379 10.0988 10.1654 -
EUR/RUB 39.5868  39.4873 39.0012 38.8759 41.8865 44.9033 34.8078
EURIBOR O/N 0.34 0.40 0.39 0.32 0.64 0.34 4.22
3M 0.90 0.90 0.82 0.68 0.66 0.88 4.40
oM 1.16 1.15 1.08 0.98 0.97 1.13 4.48
USD LIBOR O/N 0.24 0.24 0.28 0.32 0.17 0.25 5.86
3M 0.40 0.44 0.53 0.43 0.25 0.46 5.50
6M 0.63 0.66 0.73 0.64 0.39 0.91 5.39
LVL RIGIBOR O/N 0.67 0.71 1.10 1.16 1.26 3.27 6.08
3M 1.29 1.35 1.93 2.26 3.29 14.52 6.87
6M 2.17 2.31 2.66 2.76 5.11 17.32 7.71
Vacija (Bund) 2 gadi 0.73 0.79 0.77 0.51 1.02 1.54 431
10 gadi 2.53 2.70 2.65 2.77 3.17 3.45 4.39
ASV (Treasuries) 2 gadi 0.54 0.57 0.64 0.83 0.84 1.30 4.49
10 gadi 2.83 2.97 3.06 3.43 3.65 3.86 4.79
Lielbritanija (Gilts) 2 gadi 0.78 0.80 0.74 1.08 1.21 1.30 -
10 gadi 3.24 3.35 3.34 3.84 3.95 3.79 -
Eiropas investicijas reitinga 3 gadi 81 79 97 122 76 69 -
kompaniju CDS spredi 5 gadi 103 100 115 141 93 87 -
iTRAXX Europe 10 gadi 112.12 107.23  118.68  131.40  103.55 92.88 -
Eiropas augsta ienesiguma 3 gadi 400 396 470 519 410 552 -
parada instrumentu CDS spredi 5 gadi 469 458 529 600 488 582 -
iTRAXX Crossover 10 gadi 467 452 502 603 495 532 -
Izejvielas 09.08.2010. 1 nedéela M 3M 6M 1gads 3 gadi
Nafta (NYM Light Crude - Futures), USD 81.48 78.95 76.09 75.11 73.75 70.93 71.59
Zelts XAU, USD 1200.40 1180.85 1211.50 1207.80 1076.90 953.90 661.20
Vars (Copper 3M - Futures), USD 742475  7509.85 6759.75 6940.25 6590.00 6149.75 7435.00
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