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e GCriekija oficiali IGdz eiro zonas palidzibu

Nedéla tirgos un ekonomika

Eiro zona publicé parskatitus
deficita raditajus par 2009. gadu

22. aprilt Eiropas Savienibas statistikas
agentiira Eurostat public€ja parskatitus datus
par Eiropas Savienibas valstu publisko
finansu stavokli.

Viena no o raditaju publicgSanas sekam ir
vel straujaka Griekijas stavokla
pasliktinasanas. Izradijas, ka Griekijas
budZzeta deficits ir bijis pat lielaks neka visai
iespaidigais skaitlis 12,7% no IKP, ka
uzskatja pirms tam. Pe&c parskatiSanas
Griekijas valsts budZeta deficits ir pieaudzis
Iidz 13,6% no IKP, un Eurostat pazinoja, ka
Sis raditajs var tikt velreiz parskatits uz augSu
— par kadiem 0,3%-0,5% punktiem. Tas vél
vairak pasliktinaja Griekijas stavokli — 10-
gadigo Griekijas obligaciju spredi pret
Vacijas etalonu parsniedza 500 bazes
punktus. Rezultata Griekijai ir oficiali jaltudz
palidziba no EK un SVF.

Nenemot véra Griekiju, Eurostat publicgtie
dati velreiz pasvitroja tendenci, kas jau sen
bija redzama: no visam eiro zonas valstim
Mastrihtas kritérijus, kas attiecas uz valsts
paradu un uz budZeta deficitu, pilniba ievéro
tikai Luksemburga un Somija. Pargjas valstis
parkapj vai nu budZeta deficita kriteriju, vai
abus krit€rijus. Pat Vacijai valsts parads pret
IKP ir 73%, bet budZeta deficits — 3,3%. Otra
lielakaja eiro zonas ekonomika — Francija -
situdcija ir veél sliktaka: budZeta deficits
sasniedz 7,5%, bet ar€jais parads — 77,6% no
IKP.

Protams, vissliktaka situacija ir eiro zonas
periférijas valstis — Italijai deficits sasniedz

5,3% no IKP, bet valsts parads — 115%, Irijai
budzZeta deficits ir 14,3% no IKP, bet valsts
parads — 64%, Spanijai parads ir kriterija
robezas — 53%, bet deficits veido 11,2% no
IKP. Portugalei budzZeta deficits ir 9,4%, bet
valsts parads — 77% no IKP. Visbeidzot,
Griekijai, ka jau minéts, budzeta deficits ir
13,6%, bet valsts parads — 115%.

Sie dati liek domat, ka tuvakaja laika eiro
zonu gaida lielas izmainas. Vai nu tiks
paaugstinati Mastrihtas kritériji, vai nu tiks
butiski parskatita centralo eiro zonas
institliciju loma monetaraja savieniba.

Eiro zonas probléma ir, ka tas valstis ir Joti
atSkirigas produktivitates zina. Valstis, kur ir
samera laba infrastruktiira, kur augsta ITment
ir izglitiba, kur uzpémumi ir efektivak
parvalditi, ir viena valiitas telpa ar mazak
efektivajam valstim. Iesp&ja aizpemties ar
likmém, kas ir raksturigas efektivakajam
valstim (tadam ka Vacija), palielina So valstu
iedzivotaju ienakumus un veicina cenu
pieaugumu. Tomér darba produktivitate
pieaug mazak neka ienakumi un paterins.
Rezultata Sajas valstis veidojas liels norgkinu
konta deficits. Ja katrai valstij biitu sava
valata, tad norékinu konta deficitu batu
iespgjams izlidzinat ar valiitas kursa
samazinaSanas palidzibu. Bet eiro zona
valstim to nav iesp€jas izdarit. Rezultata
mazak efektivas valstis ir spiestas arvien
vairak aizpemties, lai uzturétu augsta ITmeni

iek§€jo pieprasijumu — savu ekonomiku
attistibas dzingju. Sajos apstak]os
nepiecie§amiba biitiski samazinat

aiznemsanos, ierobeZot valsts t€rinpus un
iekasét  vairak nodoklu nozimé, ka
ekonomiska attistiba Sajas valstis tiks
bremz&ta un ka var€tu iestaties stagnacija.

Kontaktinformacija: e-pasts: info@hipofondi.lv; talr. 6 777 4455

Sim parskatam ir vienigi informativs noliiks — tas nav uzskatams par marketinga pazinojumu, ieguldfjumu pétfjumu vai gada/starpperioda finansu parskatu,
kura sagatavo3anas nepieciesamibu nosaka normativie akti. So parskatu vai nevienu no ta dalam nevar uzskatit par tieSu un/vai netiedu rekomendaciju attieciba
uz jebkadu aktivu un finanSu instrumentu pirk§anu, pardoSanu vai iesaistiSanos jebkura cita veida aktivitates. IPS ,,Hipo Fondi” neuznemas nekadu atbildibu
par tieSiem/netieSiem zaud&jumiem (ieskaitot neiegiito pelnu), ka ari soda sankcijam, kas var rasties parskata ietvertas informacijas izmantoSanas dgl, ka arT par
jebkadam citam parskata ietvertas informacijas un taja izteikto apgalvojumu izmantoSanas sekam. Visi parskata ietvertie secinajumi un apgalvojumi ir balstiti
uz informaciju, kas pieejama parskata sagatavotajiem un kuru parskata sagatavotaji uzskata par ticamu; neskatoties uz o, parskata sagatavotaji neuznpemas

nekadu atbildibu par §is informacijas pareizibu un/vai precizitati.
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Bet mazak attistitajam eiro zonas valstim, lai
tam biitu iesp&ja kadreiz panakt ,,vecas” eiro
zonas valstis, ir nepiecieSams nodroSinat
straujakus izaugsmes tempus. Sim noliikam
nepiecieSams turét nodoklus zemaka ITment,
bet wvalsts izdevumus (arT infrastruktiiras
veidoSanai) — augstaka. NepiecieSamiba
ievérot Mastrihtas kritérijus, kas attiecas uz
budZeta deficitu un maksimalo valsts paradu,
nelaus §Tm valstim pietuvoties attistitako eiro
zonas dalibvalstu [Tmenim.

Vieniga izeja ir vienota eiro zonas valstu
budzeta veidoSana. ST budZeta ietvaros eiro
zonai butu kopigi nodoklu ienémumi, kas
tiktu iekas€ti visas monetaras savienibas
teritorija. Tads budZets lautu sniegt atbalstu
mazak attistitajam teritorijam. Tomér tada
budZeta veidosana ir liela meéra apolitisks
jautdjums un ir atkariga no ta, cik liela méra
ES valstis velésies delegét savas pilnvaras
centralajam ES institlicijam.

Griekija oficiali lidz eiro zonas
palidzibu

Ceturtdien, péc Eurostat informacijas par
parskatitiem 2009. gada raditajiem, Griekijas
valsts parada kreditspredi ir sasniegusi savus
12 gadu maksimumus — 10-gadigo Griekijas
obligaciju ienesigums bija augstaks par
Vacijas obligaciju ienesigumu par 565 bazes
punktiem, bet 2-gadigo Griekijas obligaciju
ienesigums parsniedza Vacijas analogisko
vertspapiru ienesigumu par 905 bazes
punktiem. Piektdien no rita Griekijas 2-
gadigo obligaciju ienesigums bija jau 11%.
Dazi noverotaji jau apgalvoja, ka Griekija atri
tuvojas bankrotam un ka kavéSanas vérsties
pie EK un SVF péc palidzibas var izraisit

katastrofu. To saprata arl Griekijas valsts
amatpersonas. Piektdien Griekijas
premjerministrs pazinoja, ka vipa valsts ir
oficiali versusies pie EK un SVF ar lugumu
izsniegt tai aizdevumu. P&c vipa vardiem,
tagad ir Tstais laiks izmantot eiro zonas
atbalstu, lai iegiitu laiku, kuru tai atsakas
sniegt tirgus.

Vacijas finanSu ministrs pazinoja, ka
pirmdien vins apspriedis palidzibas sniegSanu
Griekijai ar Vacijas parlamentaro frakciju
vaditdjiem, bet Spanijas premjerministra
vietnieks informéja, ka Spanija ir jau gatava
izsniegt kreditu Griekijai.

Tomér velak, pirmdien, paradijas
informacija, ka eiro zonas valstis v&l nav
pienémusas galigo lémumu par lidzeklu
izdaliSanu Griekijai. Lidz ar to Griekijas
obligaciju cena turpina strauji kristies.
Griekija plano sanemt palidzibas pirmo dalu
Iidz 19. maijam, jo $aja diena Griekijai bils
nepiecieSams dz€st sava ar€ja parada dalu
aptuveni 8 miljardu apjoma.
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Akciju tirgus indeksi 26.04.2010. 1 nedéla 1M 3M 6M
MSCI World Pasaule 314.64 311.23  305.14 291.83 292.14 222.26 -
MSCI Emerging Markets Attistibas valstis 1035.22 1011.29  993.08 938.06 966.42 647.84 -
S&P 500 ASV 1212.05 1197.52 1166.59 1092.17 1066.95 866.23 1494.25
DJIA ASV 11205.03  11092.05 10850.36 10194.29 9867.96 8076.29 13105.50
Xetra DAX Vacija 6332.10  6162.44 6120.05 5668.93 5642.16 4674.32 7387.02
Nikkei 225 Japana 11165.79  10908.77 10996.37 10325.28 10362.62 8707.99 17429.17
Shanghai Composite Kina 2969.50  2980.30 3059.72 3019.39 3109.57 2448.60 3783.06
RTS Krievija 1626.10 1601.67 1519.87 1444.33 1476.06  831.41 1960.40
Bombay Sensex Indija 17745.28  17400.68 17644.76 16780.46 16740.50 11329.05 14228.88
Bovespa Brazilija 68871.94  69097.58 68682.66 65523.73 65085.55 46771.79 49067.69
OMX Baltic Baltija 445.83 453.38 41694  380.97 - - -
OMX Riga Latvija 357.66 357.09 32095 319.89 309.79 21694 664.32
OMX Tallinn Igaunija 613.19 616.52 577.41 525.87 423.59  281.59 -
OMX Vilnius Lietuva 319.65 324.83  313.83 29943 28798 162.26 -
Valutas tirgus 26.04.2010. 1 nedéla 1M 3M 6M 1gads 3gadi
EUR/USD 1.3395 1.3484  1.3410 1.4073 1.4869 1.3252  1.3593
USD/LVL 0.5279 0.5248 0.5278 0.5028 0.4766  0.5353  0.5127
EUR/LVL 0.7074 0.7076  0.7077  0.7061  0.7086  0.7094  0.6972
EUR/SEK 9.5613 9.6715 9.7270 10.2342 10.1912 10.7629 -
EUR/RUB 38.8819 39.2915 39.6849 42.7160 43.1811 43.9948 34.9858
Naudas tirgus 26.04.2010. 1 nedéla
EURIBOR O/N 0.35 0.34 0.33 0.33 0.34 0.70 3.83
3M 0.65 0.64 0.64 0.67 0.73 1.40 4.01
6M 0.96 0.95 0.95 0.96 1.02 1.59 4.12
USD LIBOR O/N 0.25 0.25 0.22 0.17 0.18 0.21 5.29
3M 0.32 0.31 0.29 0.25 0.28 1.07 5.36
6M 0.50 0.46 0.44 0.38 0.58 1.62 5.36
LVL RIGIBOR O/N 1.16 1.19 1.21 1.35 2.18 6.10 9.63
3M 2.08 2.13 2.22 3.84 13.94 12.54 9.79
6M 2.62 2.59 2.67 6.46 14.84 13.10 9.65
Valsts obligacijas 26.04.2010. 1 nedéla
Vacija (Bund) 2 gadi 0.89 0.88 0.89 1.11 1.38 1.39 4.15
10 gadi 3.05 3.08 3.15 3.20 3.36 3.19 4.21
ASV (Treasuries) 2 gadi 1.06 0.99 1.06 0.82 1.03 0.97 4.67
10 gadi 3.81 3.80 3.85 3.63 3.56 3.00 4.70
Lielbritanija (Gilts) 2 gadi 1.29 1.14 0.99 1.19 0.91 1.23 -
10 gadi 4.06 3.99 4.03 3.88 3.70 3.49 -
Kreditspredi 26.04.2010. 1 nedéla
Eiropas investicijas reitinga 3 gadi 66 59 51 54 65 165 -
kompaniju CDS spredi 5 gadi 88 83 75 80 84 151 -
iTRAXX Europe 10 gadi 103.33 9836  91.79  97.66 9551 133.58 -
Eiropas augsta ienesiguma 3 gadi 348 345 322 354 441 936 -
parada instrumentu CDS spredi 5 gadi 421 388 396 445 493 840 -
iTRAXX Crossover 10 gadi 446 426 420 473 483 661 -
Izejvielas 26.04.2010. 1 nedéla M 3M 6M 1gads 3gadi
Nafta (NYM Light Crude - Futures), USD 84.20 81.45 80.00 74.71 78.68 51.55 65.06
Zelts XAU, USD 1154.38 1134.60 1105.60 1097.65 1037.60 912.10 674.70
Vars (Copper 3M - Futures), USD 7805.00 7697.85 7519.00 7379.00 6610.00 4469.75 7659.15
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Shanghai Composite indeksa vértiba
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10 gadigo obligaciju kreditspredi (CDS)
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— Investiciju reitinga paradu 10 gadigie kreditspredi
Zem investiciju reitinga paradu 10 gadu kreditspredi

Vacijas akciju indeksa XETRA DAX vértiba
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OMX Riga indeksa vértiba
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Parskata izmantotas informacijas avots: Thomson Reuters
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