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Nedeéla tirgos un ekonomika

Inflacija ASV paliek zema ari
februari

18. marta tika publicéti dati par inflaciju ASV
2010. gada februarl. Saskana ar publicétajiem
datiem, februari inflacija ASV ir bijusi
ievérojami zemaka par janvara raditajiem.
Salidzinajuma ar iepriek$€jo menesi paterina
cenu indekss (PCI) palika bez izmainam, bet
salidzinajuma ar iepriek§€jo gadu PCI
pieaugums  bija  2,1%. Pirms datu
publicésanas vidgja So raditaju prognoze bija
attiecigi 0,1% un 2,3%, bet 2010. gada
janvari Sie raditaji bija 0,2% un 2,6%. PCI
bez degvielas un partikas cenam pieauga par
0,1% salidzinajuma ar iepriek$€jo ménesi un
par 1,3% - ar ieprieks€jo gadu.

Vislielako cenu kapumu ASV februart radija
dabas gaze, ko piegada majsaimniecibam —
tas cena pieauga par 3,9%. Par 0,8% pieauga
medicinas pre€u cenas, bet par 0,4% -
transporta un medicinisko iestazu
pakalpojumi. Vislielakais cenu samazinajums
bija degvielas segmenta — degvielas cena
samazinajas par 2,4%. Cenas kritas arl
apgerbam - par 0,7%. Degvielas cenu
samazinajums, kas notika februari, bija
pirmais kop$ septembra. Tiesi degvielas un
citu energoresursu cenu samazindjuma dgl
februari inflacija ASV ir tik zema. Tomér
gada laika energijas cenas ASV pieauga par
34%. Nepemot veéra energijas un partikas
cenas, gada laika vislielako cenu kapumu

uzradija lietotas automasinas, bet vislielako
cenu kritumu — Tres maksa.

RaZotaju cenu indekss ASV arl izradijas
mazaks par prognozém — februarl tas
samazinajas par 0,6%, un arTl galvenokart
energijas (degvielas) un citu izejvielu cenu
del — izejvielu cenas ASV tirgii februari
samazinajas par 3,5%.

Kopuma inflacija ASV paliek zema, un ir visi
priekSnosacijumi, lai ta paliktu zema arl
turpmak: liela nenoslogota  razoSanas
kapacitate, diezgan augsts bezdarbs, vajs
privatais patérin$ un zemaki neka pirms gada
nodarbinato ienakumi. RazosSanas kapacitate
ASV februari bija noslogota par 72,7%,
(ripnieciba — par 69%). Tas ir augstaks
raditajs neka pirms gada (kad Sie skaitli bija
attiecigi 70,6% un 67,1%), tomér tas ir loti
zems raditajs no vesturiska aspekta — 2001. —
2002. gada recesijas zemakaja punkta
razZoSanas kapacitates noslogotiba bija 73,5%.
ASV nodarbinato realie ienakumi (vidgja
nedglas darba alga) gada laika (salidzinajuma
ar 2009. gada februari) samazinajas par 1,2%,
bet kops 2008. gada decembra — par 1,4%.
Tatad, nekada spiediena uz inflaciju no darba
algu puses vai no citu razoSanas faktoru
puses nav un Vvél ilgi nebiis. Inflacija varétu
palielinaties, ja dala no ASV banku sisteéma
esosas naudas nonaktu reala ASV ekonomika
— tas ir, ja bankas atkal saktu kreditét.
Iesp&jams, tadu procesu varétu veicinat risku
pieaugums finanSu tirgdi (ar1 risku, kas ir
saistiti ar valsts paradu). Tomér pagaidam
ASV banku kreditportfela stavoklis turpina
pasliktinaties, un riski, kas ir saistiti ar ASV
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uzpeméju un iedzivotaju kredit€Sanu, ir (pat
ar korekciju pret augstako ienesigumu) daudz
lielaki, neka riski, kas ir saistiti ar
ieguldijumiem finansu tirgos. lesp&jams, ka
kada bridi ASV finan§u ministrijai bts jasak
»drukat naudu”, lai turpinatu apkalpot savu
argjo paradu. Tomer diez vai tas notiks driz.
Pagaidam inflacijas riski pasaules
ekonomikai joprojam ir nelieli. Vieniga liela
ekonomika, kur inflacijas tempi pieaug, ir
Kina. Tomeér risks, ka inflacija tiks eksport&ta
no Kinas uz attistitajam valstim ir diezgan
zems.

ASYV Federala rezervju sistéma
atkartoti ir pazinojusi, ka bazes
likme paliks zema vel ilgu laiku

16. marta ASV Federalas rezervju sist€mas
Federala atvérta tirgus komiteja pien@ma
lemumu atstat bazes likmi (Federalo mérka
likmi — US Federal Funds Target) bez
izmainam, Itment, kura ta ir bijusi kops 2008.
gada decembra — diapazona no 0 Iidz 0,25%.
Sis 1émums nebija parsteigums nevienam
tirgus dalibniekam. Tomér investori gaidija
kadu noradijumu uz to, cik ilgi FRS vél turés
bazes likmi pasreiz&ja limeni.

Tapat ka  iepriekSejas reizés, FRS
apstiprinaja, ka likmes paliks zemas
pagarinata perioda (for extended period). Ka
pamatojums tam tika min&ti zema inflacija,
zemas inflacijas gaidas un zems raZoSanas
jaudu izmantoSanas raditajs.

Taja pasa laika sava zinojuma FRS atzimégja,
ka situacija darba tirgl stabiliz&jas, un ka
bitiski ir pieaugusi biznesa izdevumi
aprikojuma iegadei.

FRS ar1 pazinoja, ka nepagarinas hipotekaro
vertspapiru izpirkSanas programmu.
Visdrizak, likmju paaugstinasana notiks tikai
pec lielakas likviditates dalas izpemSanas no
tirgus. Hipotekaro vertspapiru izpirkSanas
partrauksana ir tikai pirmais solis. Talak FRS
méginas iznemt dalu likviditates no tirgus,
iesaldgjot to termina depozitos FRS vai
pardodot sava IpaSuma esoSus vertspapirus.
So pasakumu mérogs biis atkarigs no
inflacijas pieauguma tempiem (bet inflacija,
cik mé&s zinam, paliek zema).

Izskatas, ka likmju paaugstinaSana nenotiks
agrak par 2010. gada 4. ceturksni. Iesp&jams,
ta notiks tikai nakamgad. Pie tam likmju
paaugstinasana eiro zona notiks péc likmju
paaugstinaSanas ASV.

Lidz ar to prognoz&ams, ka arl etalona
vertspapiru ienesigumi pasaulé Sogad butiski
nepieaugs.

Palielinas varbiitiba, ka Griekija
sanems palidzibu no SVF

Pagajusas nedglas beigas saasinajas Griekijas
problémas. Paslaik ECB vél nav pazinojis par
[émumu sniegt palidzibu Griekijai, iznemot
moralo. Skerslis 3eit ir Vacija. Vacija nevélas
uzpemties Griekijas glabSanas izdevumus.
Jau vairakas reizes no Vacijas parstavjiem,
ari no kancleres Angelas Merkelas, ir
izskan&jusi piedavajumi izstradat procediiru
valstu izslégSanai no eiro zonas, ja tas ilgstosi
nepilda Mastrihtas krit€rijus. Vacijas un
Niderlandes parstavji ari aicina Griekiju
apsvert, vai nebutu lietderigak versties pec
palidzibas pie SVF.

Actmredzot, Vacija velas, lai Griekijas
glabsanas izdevumus uznemtos SVF, nevis
ES.

Pagaidam SVF sniedz Griekijai tikai
konsultativo palidzibu, un Griekija nav
versusies fonda péc aizdevuma. Viss varétu
mainities nakamnedg]. Griekijas ekonomikas
ministre Luka Kaceli (Louka Katseli)
ming&jusi, ka varbiitiba, ka Griekija versisies
péc aizdevuma pie SVF Iidz Lieldienam ir
70%. Griekijas finanSu ministrija noliedza So
informaciju.  Tomér  situacija  paliek
saspringta. Griekijas premjerministrs
G.Papandreu (Papandreou) ir aicinajis eiro
zonas partnerus sniegt konkr&tus
priekslikumus par palidzibu Griekijai Iidz 25.
martam. Kas notiks péc §1 datuma, vins nav
precizgjis, bet izskatas, ka péc ta Griekijai
tomér vajadzes meklét atbalstu SVF.

Italijas un Portugales parstavji Eiropas
centrala banka Lorenco Bini Smagi (Lorenzo
Bini Smaghi) un Vitoro Constancio aicina
glabt Griekiju tikai ar eiro zonas valstu
spekiem, uzsverot, ka citadi cietis eiro valiitas
stabilitate. Taja pasa laika Vacijas centralas
bankas parstavji neredz nekadus draudus eiro,
ja Griekija meklés palidzibu SVF.

Vacijai ES lietas ir lielaks svars, neka tiem,
kas nevelas iesaistit Griekijas glabsana SVF.
Izskatas, ka tas viedoklis tomér uzvarés.
PiespieZzot Griekiju vérsties SVF, Vacija
panaks vairakus mérkus — samazinas savu
izdevumu  dalu  Griekijas  glabsanai,
nodroSinas efektivaku uzraudzibu Griekijas
izmaksu samazinaSanas procesam (jo SVF
pieredze $aja joma ir neparprotami lielaka),
un sniegs bridinajumu citam eiro zonas
valstim ar potencialam budZeta probl€émam,
ka to glabSana biis paSu rokas.
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Akciju tirgus indeksi 22.03.2010. 1 nedéla 1M 3M 6M 1gads 3gadi
MSCI World Pasaule 305.02 302.20 291.23  296.00 291.22 197.97 -
MSCI Emerging Markets Attistibas valstis 989.93 983.04 94330 953.92 92231  552.99 -
S&P 500 ASV 1165.81 1150.51 1108.01 1118.02 1071.66  768.54 1434.54
DJIA ASV 10785.89  10642.15 10383.38 10464.93 9829.87 7278.38 12461.14
Xetra DAX Vacija 5987.50  5903.56 5688.44 5945.69 5709.38 4068.74 6856.96
Nikkei 225 Japana 10824.72  10751.98 10400.47 10378.03 10370.54 7945.96 17419.20
Shanghai Composite Kina 3074.58  2976.94 3003.40 3050.52 2897.55 2281.09 3071.23
RTS Krievija 1525.59 151440 1423.13 1417.22 1249.14 696.93 1889.62
Bombay Sensex Indija 17410.57 1716499 16237.05 16692.00 16886.43 8966.68 13308.03
Bovespa Brazilija 69041.73  69023.75 67184.16 67417.93 61493.39 40076.41 45424.18
OMX Baltic Baltija 416.56 406.57 38731 308.52 - - -
OMX Riga Latvija 322.35 32092 31555 275.69 340.52  208.76  675.97
OMX Tallinn Igaunija 575.95 55571  533.60 398.52 438.89  263.06 -
OMX Vilnius Lietuva 315.59 314.08 302.57 25297 31536  153.08 -
EUR/USD 1.3555 1.3673  1.3597 1.4249 14787 1.3580 1.3331
USD/LVL 0.5220 0.5174  0.5202 0.4955 0.4775 0.5210 0.5320
EUR/LVL 0.7075 0.7074  0.7068  0.7060  0.7057  0.7075  0.7092
EUR/SEK 9.7455 9.7130  9.7810 10.4243 10.0665 11.0697 -
EUR/RUB 40.0207  40.2424 40.7628 43.5625 44.5526 45.4954 34.6667
EURIBOR O/N 0.34 0.33 0.34 0.32 0.36 0.92 3.81

3M 0.64 0.65 0.66 0.71 0.76 1.57 3.90
6M 0.95 0.96 0.97 0.99 1.03 1.72 4.01
USD LIBOR O/N 0.22 0.19 0.18 0.18 0.21 0.28 5.30
3M 0.28 0.26 0.25 0.25 0.29 1.22 5.35
6M 0.44 0.40 0.39 0.43 0.67 1.75 5.31
LVL RIGIBOR O/N 1.19 1.24 1.29 1.38 1.68 3.06 2.18
3M 2.23 2.29 2.99 7.54 11.62 12.40 6.31
6M 2.81 2.81 4.34 9.37 13.70 12.90 7.13
Vicija (Bund) 2 gadi 0.88 0.93 0.99 1.18 1.28 1.33 3.92
10 gadi 3.07 3.16 3.27 3.25 3.40 3.00 3.95
ASYV (Treasuries) 2 gadi 0.98 0.95 0.90 0.92 0.96 0.88 4.59
10 gadi 3.66 3.70 3.80 3.76 3.45 2.63 4.59
Lielbritanija (Gilts) 2 gadi 1.02 1.02 1.11 1.26 0.85 1.33 -
10 gadi 3.91 4.07 4.24 3.91 3.77 3.02 -
Eiropas investicijas reitinga 3 gadi 55 53 66 49 85.22 - -
kompaniju CDS spredi 5 gadi 79 76 82 75 81.99 - -
iTRAXX Europe 10 gadi 96 93 Lz 96 94.66 - -
Eiropas augsta ienesiguma 3 gadi 355 346 386 383  466.92 - -
parada instrumentu CDS spredi 5 gadi 428 420 453 441 57141 - -
iTRAXX Crossover 10 gadi 447 437 458 453 502.73 - -
Izejvielas 22.03.2010. 1 nedéla 1M 3M 6M 1gads 3gadi
Nafta (NYM Light Crude - Futures), USD 81.25 79.80 79.81 74.40 71.55 51.06 61.69
Zelts XAU, USD 1101.80 1108.60 1113.30 1083.25 1013.80 950.85  663.30
Var$ (Copper 3M - Futures), USD 7450.00 7304.00 7329.00 6880.00 6280.00 3954.00 6 718.00
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