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Nedé|a tirgos un ekonomika

Eiro kurss butiski samazinajas
sakara ar bazam par eiro zonas
nakotni

Pagajusaja nedéla notika bitisks eiro kursa
samazinajums. Ja 10. maija, uzreiz péc
pazinojuma par fonda izveidi eiro zonas
valstu obligaciju garant€Sanai, eiro kurss pret
dolaru bija 1,2932, tad ned€las beigas, 14.
maija, eiro kurss tirdzniecibas sesijas
beigianas bridi bija 1,236. ST samazinajuma
iemesls bija neskaidriba par turpmako eiro
zonas attisttbu. Lai gan eiro zonas valstu
sagatavotais plans ir sp&jigs uz kadu laiku
apturét krizi eiro zona, tas atstaj parak daudz
neatbildétu jautajumu. Pirmkart, ka darbosies
Sis plans, kada veida tiks pieskirtas garantijas
eiro zonas valsts obligacijam un kadu
procentu likmi  maksas tas valstis, kuru
obligacijas tiks garant8tas, joprojam nav
skaidrs — pagaidam nekadas plana detalas
nav publicétas. Otrkart, nav skaidrs, ko darTs
eiro zonas valstis, lai noverstu lidzigu krizi
nakotné. Pagaidam ir zinams tikai par
taupibas pasakumiem, kurus gatavojas Tstenot
Griekija, Portugale un Spanija, lai samazinatu
savu budZetu deficitus. Tomér nav skaidribas
par to, vai Sie pasakumi dos v€lamo rezultatu
— deficita samazinajumu Iidz piepemamam
Iimenim (par vairakiem procentu punktiem),
ka arT nav skaidrs, vai pretestiba taupibas
planiem no iedzivotaju un politisko sp€ku
puses neapdraud€s $o planu istenoSanu.

Pagaidam nav nekadu planu padzilinat
finansialo integraciju starp eiro zonas
valstim, ka arT nav realu piedavajumu par to,

kads varétu but sankciju mehanisms pret
valstim, kas neievéro Mastrihtas krit€rijus.
Bez tam presé paradijas informacija par to,
kada veida notika sarunas starp eiro zonas
valstim, kuru rezultata tika piegemts 1€mums
izveidot glabSanas fondu. Izradijas, ka
Francijas prezidentam Nikola Sarkozi
vajadzgja piedraudét, ka kopa ar Griekiju no
eiro zonas izstasies arl Francija, lai
parliecinatu Vacijas kancleri Angelu Merkelu
piekrist nepiecieSamibai tomer glabt eiro
zonas periférijas valstis. VEl kluva zinams,
ka sanaksm& 9.maija, kura tika piepemts
Iémums par glabSanas fonda izveidi, tikai
Azijas fondu tirgus tuva atvériana lika eiro
zonas valstu Iideriem partraukt stridéties un
tomér piepemt lémumu par pasakumiem,
kuru mérkis bija nomierinat tirgu.

Lidz ar to tirgus V&l nav pilniba noticgjis tam,
ka valsts paradu krizes draudi eiro zona ir
tieSam noversti. Rezultata eiro strauji zaudgja
vertibu attieciba pret citam pasaules rezerves
vallitam — ASV dolaru un Japanas jenu. 13.
un 14. maija neskaidra situacija eiro zona
izraistja butisku akciju indeksu kritumu —
investori atbrivojas no riskantiem
instrumentiem, pérkot droSus instrumentus,
tadus ka ASV un Vacijas valsts obligacijas.
Paslaik situacija pasaules finansu tirgos ir loti
nestabila — valda neskaidriba, finanSu
instrumentu cenu svarstigums ir loti augsts.
Izskatas, ka tieSi Sajas dienas tiks noteikts,
kads bus vidgja termina (6 meénesi lidz 1
gads) trends pasaules finanSu tirgos — uz
augSu vai uz leju. Lai cenu pieaugums akciju
tirgos turpinatos, nepiecieSama atra un
konkr&ta riciba no eiro zonas valstu puses —
nepiecieSams konkréti pazinot, kada veida
darbosies eiro zonas valsts paradu garantiju
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Sim parskatam ir vienigi informativs noliiks — tas nav uzskatams par marketinga pazinojumu, ieguldfjumu pétifjumu vai gada/starpperioda finansu parskatu,
kura sagatavo3anas nepieciesamibu nosaka normativie akti. So parskatu vai nevienu no ta dalam nevar uzskatit par tieSu un/vai netiedu rekomendaciju attieciba
uz jebkadu aktivu un finanSu instrumentu pirk§anu, pardoSanu vai iesaistiSanos jebkura cita veida aktivitates. IPS ,,Hipo Fondi” neuznemas nekadu atbildibu
par tieSiem/netieSiem zaud&jumiem (ieskaitot neiegiito pelnu), ka ari soda sankcijam, kas var rasties parskata ietvertas informacijas izmantoSanas dgl, ka arT par
jebkadam citam parskata ietvertas informacijas un taja izteikto apgalvojumu izmantoSanas sekam. Visi parskata ietvertie secinajumi un apgalvojumi ir balstiti
uz informaciju, kas pieejama parskata sagatavotajiem un kuru parskata sagatavotaji uzskata par ticamu; neskatoties uz o, parskata sagatavotaji neuznpemas

nekadu atbildibu par §is informacijas pareizibu un/vai precizitati.
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plans un kadas izmainas notiks eiro zona ar
merki novérst lidzigas krizes nakotne.

Kinas nekustamo ipaSumu tirgii
rekordliels pieaugums;

Kinas valdiba plano talakus
pasakumus ekonomiskas aktivitates
ierobeZoSanai

Pagajusaja nedgla tika publicéta
makroekonomiska statistika par Kinas
finansSu sisttmu un nekustamo TpaSumu tirgu.
Jau pirms ilga laika dazi ekonomisti visa
pasaule sakusi izteikt bazas, ka Kina veidojas
kartéjais aktivu — akciju un nekustama
ipasuma — burbulis, ka cenas Sajos tirgos
Kina ir neadekvati augstas un ka pec noteikta
laika Kinu sagaida burbula pliSana un ar to
saistita ekonomiska krize.

Informacija, kas tika publicgta 11. un 14.
maija noteikti palielinaja S$1s bazas. Kinas
inflacija aprilt ir pieaugusi lidz  2,8%
salidzinajuma ar ieprieks€ja gada attiecigo
periodu. Visvairak pieauga partikas cenas —
par 5,9%. Pedgjo reizi tik augsta inflacija
Kina ir bijusi 2008. gada oktobrt.

Menesa laika Kinas bankas izsniedza kreditus
par summu ap 113 miljardiem dolaru (774
miljardi juagu), kas ir par 50% vairak neka
pirms méneSa — marta tika izsniegti 510
miljardi juanu. Neskatoties uz to, naudas
agregata M2 pieaugums samazinajas — tas
pieauga salidzinot ar iepriek$&ja gada
attiecigo periodu par 21,5%.

Kopgjas investicijas nekustamo IpaSumu
sektora ~ perioda  janvaris -  aprilis
salidzinajuma ar attiecigo periodu pirms gada
ir  pieauguSas par 36,2%, pardoto
kvadratmetru skaits Saja perioda palielinajas
par 32,8%, bet pardoto IpaSumu kopgja
vertiba ir pieaugusi par 55,4%.

Vidgjas nekustama TpaSuma cenas Kina aprilt
ir pieauguas par 12,8% salidzinajuma ar
iepriekS€ja gada attiecigo periodu un par
1,4% salidzinajuma ar iepriek$&jo meénesi.
Dazas pilsétas cenu pieaugums ir bijis vél
lielaks, pieméram, Pekina nekustamo
IpaSumu cenas ir pieauguSas par 14,7%
salidzinot ar iepriek$€jo gadu un par 2,6%
salidzinot ar iepriek§€jo menesi. Tadgjadi
aprill nekustamo IpaSumu cenu pieaugums
salidzinot ar iepriek§&jo ménesi ir bijis
vislielakais Sogad. 2009. gada decembr cenu
pieauguma tempi ir bijusi vél lielaki —
salidzinot ar iepriek§&jo menesi vidgjas
nekustamo TpaSumu cenas pieauga par 1,5%,
Pekina — par 3,1%. Kop$ ta laika Kinas

valdiba istenoja virkni pasakumu
krediteéSanas ierobeZoSanai un aktivu cenu
pieauguma apturéSanai. Vairakkart tika
palielinata obligata rezervju norma Kinas
bankam, tika ierobezota vél neuzbiivéto
nekustamo TpaSumu objektu
iepriek§pardoSana vai rezervéSana. Tomér
tagad izradas, ka Sie pasakumi nebija
pietiekami. Gaidams, ka Kinas valdiba
pienems jaunus pasakumus kreditu masas
pieauguma ierobeZoSanai. Nemot véra, ka
lielakas Kinas bankas ir valsts IpaSums un ka
Kinas valdiba var diezgan plasi iejaukties
ekonomika, Kinas riciba ir diezgan daudz
lidzeklu  nepielaut  turpmaku  burbula
piepiiSanu.

Tomér Sie pasakumi var negativi ietekmet
ekonomisko izaugsmi Kina un visa pargja
pasaule. Kinas IKP 2010. gada 1.ceturksni
palielinajas par 11,9%  salidzinot ar
iepriek§gja gada attiecigo periodu. Stingrie
pasakumi ekonomiskas aktivitates
ierobeZoSanai var€tu bitiski samazinat So
skaitli. Vel vairak, tadi pasakumi varétu
butiski samazinat Kinas pieprasljumu péc
izejvielam, tadgjadi samazinot izejvielu cenas
un kaitgjot izejvielu eksportétajvalstim.
Zinas no eiro zonas un Kinas ir ietekm&jusas
naftas cenu, 17. maija ta ir sarukusi zem 70
USD par barelu (WII Light), lai gan V&l
pirms paris ned€lam naftas cena bija ap 86
USD/bbl. Stingraki pasakumi ekonomiskas
aktivitates ierobeZoSanai iznicinas ceribas,
ka ekonomiskais pieaugums Kina vargs
palidzet iziet no kiizes arl citam pasaules
valstim.

ASV akciju tirgus piektdien uz zipdm no
Kinas noreag€ja negativi. Izskatas, ka Kina
vismaz Sogad nepiekritls savas vallitas kursa
paaugstinasanai. Tagad eiro kursa kritums
pret dolaru samazina KkinieSu precu
konkur@tspgju FEiropas tirgd (jo juans ir
piesaistits dolaram) un dod Kinai v&l vienu
argumentu  pret savas vallitas kursa
paaugstinasanu.

Kopuma var secinat, ka, lai gan Kinas
ipaSumu burbula pliSanas varbitiba tuvaka
laika nav parak liela, Kinas valdibas centieni
nepielaut to var€tu apdraud@t gan Kinas, gan
visas  pasaules ekonomikas  attistibas
perspektivas.
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Akciju tirgus indeksi 17.05.2010. 1 nedela 1M 3M 6M 1gads 3 gadi
MSCI World Pasaule 285.79 205.22  313.10 289.96 299.32  233.20 -
MSCI Emerging Markets Attistibas valstis 939.74 967.23 1032.08  945.09 980.41  707.93 -
S&P 500 ASV 1136.94 1159.73 1192.13 1099.51 1110.32  882.88 1512.75
DJIA ASV 10625.83  10785.14 11018.66 10309.24 10437.42 8268.64 13476.72
Xetra DAX Vacija 6066.92  6017.91 6180.90 5648.34 5778.43 4737.50 7499.50
Nikkei 225 Japana 10235.76  10530.70 11102.18 10306.83 9729.93 9265.02 17498.60
Shanghai Composite Kina 2559.93  2698.76 3130.30 3018.13 3282.89 264526 4048.29
RTS Krievija 1422.72 1369.91 1642.57 1421.97 147276  936.27 1843.24
Bombay Sensex Indija 16835.56  17330.55 17591.18 16428.91 17050.65 12173.42 14299.71
Bovespa Brazilija 62806.26  65452.68 69421.35 67284.56 67405.98 49007.21 51631.47
OMX Baltic Baltija 431.47 445770 456.20  395.35 - - -
OMX Riga Latvija 358.21 365.11  359.88  326.75 296.40 230.75 67237
OMX Tallinn Igaunija 570.85 595.98  621.25 54436 405.36  294.77 -
OMX Vilnius Lietuva 308.18 313.03 326.80 308.13 271.02 164.67 -
17.05.2010. 1 nedela
EUR/USD 1.2392 1.2781  1.3496  1.3605 1.4867 1.3492  1.3494
USD/LVL 0.5704 05531 0.5234 0.5206 0.4760 0.5251 0.5155
EUR/LVL 0.7070 0.7069 0.7064 0.7071 0.7062 0.7085  0.6954
EUR/SEK 9.5605 9.6201  9.7001  9.8074 10.2213 10.6747 -
EUR/RUB 37.8380  38.9041 39.2295 40.9803 42.7969 43.4119 34.8732
Naudas tirgus 17.05.2010. 1 nedela 1M 3M 6M 1gads 3gadi
EURIBOR O/N 0.33 0.34 0.33 0.32 0.34 0.73 3.83
3M 0.69 0.68 0.64 0.66 0.72 1.25 4.07
6M 0.98 0.98 0.95 0.97 0.99 1.45 4.21
USD LIBOR O/N 0.30 0.32 0.25 0.17 0.18 0.23 5.30
3M 0.46 0.43 0.31 0.25 0.27 0.83 5.36
6M 0.65 0.64 0.46 0.39 0.51 1.36 5.36
LVL RIGIBOR O/N 1.16 1.16 1.23 1.27 1.83 3.74 7.90
3M 2.26 2.32 2.15 3.04 11.50 13.40 9.85
6M 2.79 2.78 2.61 4.62 13.30 13.78 9.93
Valsts obligacijas 17.05.2010. 1 nedela
Vicija (Bund) 2 gadi 0.53 0.63 0.90 0.97 1.18 1.26 427
10 gadi 2.86 2.96 3.09 3.20 3.30 3.33 4.30
ASYV (Treasuries) 2 gadi 0.80 0.87 0.96 0.85 0.76 0.86 4.79
10 gadi 3.49 3.54 3.77 3.74 3.33 3.13 4.76
Lielbritanija (Gilts) 2 gadi 0.91 1.13 1.12 1.15 1.29 1.06 -
10 gadi 3.74 3.92 3.99 4.14 3.67 3.54 -
Kreditspredi 17.05.2010. 1 nedéela 1M 3M 6M 1gads 3 gadi
Eiropas investicijas reitinga 3 gadi 97 80 50 73 62 127 -
kompaniju CDS spredi 5 gadi 114 102 74 87 83 134 -
iTRAXX Europe 10 gadi 121.21 111.03  91.61 100.14 9560 120.88 -
Eiropas augsta ienesiguma 3 gadi 456 426 317 427 464 868 -
parada instrumentu CDS spredi 5 gadi 529 496 388 485 518 798 -
iTRAXX Crossover 10 gadi 540 500 411 485 509 657 -
Izejvielas 17.05.2010. 1 nedéela 1M 3M 6M 1gads 3 gadi
Nafta (NYM Light Crude - Futures), USD 70.08 76.80 83.24 77.33 79.14 56.34 64.86
Zelts XAU, USD 122275 1201.90 1136.45 1114.80 1140.55 930.70 657.00
Vars (Copper 3M - Futures), USD 6480.20 6940.25 777471 7129.85 6795.00 4450.00 7 260.00
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3M naudas tirgus likmes
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— Investiciju reitinga paradu 10 gadigie kreditspredi
Zem investiciju reitinga paradu 10 gadu kreditspredi
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