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Svarigakais isuma

e Eiro zonas parstavji meklé izeju no situacijas Griekija
e IKP raditgji liecina, ka pieaugums eiro zona apstajas

Nedé|a tirgos un ekonomika

Eiro zonas parstavji mekle izeju no
situacijas Griekija

Griekija turpina blit visas pasaules investoru
uzmanibas centra. Valsts, kas izjlit nopietnas
problémas ar tas paradsaistibu refinanséSanu,
pagajusaja nedela sanéma diezgan neskaidrus
atbalsta  solfjumus no citam Eiropas
Savienibas valstim. ES valstu lideri nevélas
paskaidrot, kadu formu varétu piegemt vipu
solitais atbalsts  Griekijai. Iemesls tam —
jebkur§ atbalsts Griekijai, kas nozImétu
izdevumus tas glabgjiem, bilitu ne tikai
pretruna ar eiro zonas dibinaSanas
dokumentiem, bet arT arkartigi nepopulars
tajas valstts, kas sniegs $adu palidzibu. Pie
tam ir nopietni iemesli uzskatit, ka Griekija ir
pati vainiga $aja situacija — tas iepriek$&jas
valdibas ne tikai palielinaja valsts izdevumus
Iidz acimredzami neilgtsp€jigiem Itmeniem,
bet arT apzinati maldinaja investorus, savus
iedzivotajus un Eiropas monetaras savienibas
institlcijas par tas parada un budzeta deficita
limeniem. Skiet, Griekijas amatpersonas ir
burtiski uztveérusas pazistamo teicienu par to,
ka pastav meli, bezkaunigi meli un statistika
— iepriek$§&jos gados makroekonomiskas
statistikas viltoSana Griekijai kluva par istu
industriju. Jau pirms dazZiem meneSiem
paradijas informacija par to, ka budZeta
deficits Griekija patiesiba ir lielaks, neka to
rada oficiala statistika — Griekijas statistikas
dienests maksligi samazinaja deficitu,
ignorgjot dazus izdevumu postenus. Tikko
paradijas informacija, ka kads Griekijas
Veselibas ministrijas  ieré€dnis  Griekijas
budzeta defictta raditajus bija samazinajis par
summu, kas ekvivalenta 1% no IKP. Ierédnis

nepéma vera valsts slimnicu paradus
piegadatajiem, tadejadi izpildot Veselibas
ministrijas vaditaja uzdevumu. Visbeidzot,
paradijas informacija par swap (mijmainas)
darfjumu, kas tika organizéts 2001. gada ar
investiciju bankas Goldman Sachs palidzibu
ar mérki slépt daJu no Griekijas ar&ja parada,
lai kvalificetos Mastrihtas krit€rijiem un
iestatos eiro zona. Informacija par to izraisija
saSutumu gan Eiropas monetaras savienibas
iestadeés, gan starp ES attistito valstu
iedzivotajiem. Aptauju rezultati liecina, ka
vairums Vacijas iedzivotaju ir par to, lai
Griekija atstatu eiro zonu, un divas treSdalas
iestajas pret jebkura veida kreditu
pieSkirSanu  Griekijai. Vacijas valdosas
partijas parlamenta frakcijas vaditajs Mihaels
Fukss (Michael Fuchs) pateica, ka vins
nevarot paskaidrot cilvékiem, kas sanem
bezdarba pabalstu, kapéc vini nesanems ne
centa vairak laika, kad Griekijas iedzivotaji
aiziet pensija 63 gados (Vacija pensijas
vecums iestajas no 67 gadiem).

Tads ir politiskais fons, uz kura eiro zonas
valstim jalemj, ka palidzet Griekijai un ko
darit ar Griekiju gadijuma, ja ta tom&r nespes
kartot savas saistibas. Laika, lai to izlemtu,
paliek diezgan maz — 20. aprili un 19. maija
Griekijai nepiecieSams refinansét divas lielas
parada vertspapiru emisijas. 20. aprili
beigsies termin$ 5-gadigiem vertspapiriem ar
kupona likmi 3,1% uz summu 8,2 miljardi
eiro, bet 19. maija - 10- gadigiem
vertspapiriem ar 6% kupona likmi uz summu
8,5 miljardi. PaSreiz Griekijas valsts kases
riciba ir 7 miljardi eiro, bet kopuma Griekijai
Sogad ir nepiecieSams aizpemties 53,2
miljardus eiro. Kopuma Griekijas valsts
parada termins ir diezgan gar§ — 82, 6% no
kopgja parada summas veido vid€ja un
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ilgtermina vertspapiri; vid&jais svertais laiks
Iidz dzesanai ir 7,8 gadi, bet nakamajos 5
gados nepiecieSams refinansét 55% no visas
parada summas. Tomér Griekijai ir vitali
nepiecieSama nauda kart€jo parada dalu
dzeSanai. Pedgjas Griekijas valsts parada
izsoles paradija, ka ta joprojam var dabiit
finans€jumu, bet — ar loti augstam likm&m
(pedeja reizé piecenojums 5-gadigajam
obligacijam bija 350 bazes punkti). Griekija
paSreiz varétu piesaistit naudu tikai ar loti
augstu procentu likmi, un laiks situacijas
uzlaboS$anai ir palicis pavisam nedaudz.

11. februari Eiropas Savienibas valstu
vaditaji apnémas atbalstit Griekiju. Tas
nomierinaja tirgu un lava pieaugt eiro zonas
periférijas valstu obligaciju cenam. Griekijas
10-gadigo obligaciju spreds pret Vacijas
etalonu samazinajas 11dz 300 bazes punktiem.
Tacu atvieglojums bija Tslaicigs — pec dazam
dienam Vacijas un Somijas finanSu ministri
precizgja, ka vienigais veids, ka §1s valstis var
palidzét Griekijai — piespiest Griekiju péc
iespgjas atrak samazinat valsts izdevumus.
Somijas finanSu ministrs Katainens (Jyrki
Katainen) pateica, ka vieniga valsts, kas ir
sp&jiga palidzet Griekijai ir pati Griekija. Bet
Zviedrijas finanSu ministrs Anderss Borgs
(Anders Borg) pazinoja, ka Zviedrija
piedalisies Griekijas glabsana tikai tad, ja taja
piedalisies ar1 SVF. Kopuma Eiropas
Savienibas valstu lideri atteicas sniegt
Griekijai jebkada veida garantijas, vai
izveidot Griekijas glabSanas fondu, vai pardot
kopigas eiro zonas obligacijas. Ta vieta eiro
zonas valstis aicinaja Griekiju 30 dienu laika
izdarit konkrétus solus, kas paraditu, ka
Griekijas plani samazinat budZeta deficitu
Sogad nav tuksa skana.

Griekija ir appemusies gada laika samazinat
budZzeta deficitu par cetriem procentu
punktiem — no pasreizgjiem 12,7% lidz 8,7%.
Spriezot péc citu valstu pieredzes lidziga
situacija, ka arT péc ta, ka Griekijas
iedzivotaji jau gatavojas liela meroga
streikiem pret algu samazinasanu, tik 1sa
laika reali samazinat izdevumus un vismaz
dalgji Iidzsvarot budZetu nebis iesp&jams.
Eiro zonas valstu parstavji cer, ka Griekija
var@s atjaunot uzticibu sev starptautiskajos
tirgos un tomér spés piesaistit naudu finansu
tirgos. Kas notiks, ja Griekija tomér nespés to
izdarit, nav skaidrs. Saja gadfjuma vai nu
Griekija bankrotés, vai nu ES tomér bis
spiesta izsniegt tai kreditu tada vai citada
veida. Abi varianti nozimé, ka eiro zonas
kopgjais finanSu stavoklis pasliktinasies. Ja
Griekija bankrotés, tas lielus zaud&umus
nesis arl bankam un citam finanSu iestadém,

kuru TpaSuma ir Griekijas valsts vertspapiri.
Iesp&jams, tas izraisis jaunu banku krizes
vilni. Ja tomeér Griekiju glabs par citu valstu
lidzekliem, tad tas nozimées, ka pie noteiktiem
apstakliem Vacijai un Francijai, ka arT citam
eiro zonas valstim ar stabilu finanSu sistému
bils jauznemas vajako valstu saistibas — kas
noteikti pasliktinas So valstu obligaciju
novertgjumus.

IKP raditaji liecina, ka pieaugums
eiro zona apstajas

12. februarl tika publicéts eiro zonas IKP
2009. gada 4. ceturks$pa pieauguma raditajs.
Kopuma eiro zonas IKP oktobri- decembri
pieauga par 0,1%, bet salidzinajuma ar 2008.
gada pédejo ceturksni — samazindjas par
2,1%. Vidgji 2009. gada IKP ir bijis par 4%
mazaks neka 2008. gada. Kopuma ES raditaji
bija visai Iidzigi — salidzinajuma ar 2008.
gada 4. ceturksni — samazinajums par 2,3%,
ar 2009. gada 3.ceturksni — pieaugums par
0,1%. Pie tam lielakaja eiro zonas ekonomika
— Vacija — IKP ceturkSpa laika praktiski
neizmainijas, Francija pieauga par 0,6%,
Spanija un Italija samazinajas attiecigi par
0,1% un 0,2%. IKP samazinajums bija
registréts arl Irija, Griekija un Kipr3;
Portugale IKP neizmainijas, bet Austrija un
Niderland€ — pieauga.

Taja pasa laika ar1 vairak par sagaidamo
nokrita riipnieciska izlaide decembrl — pret
iepriek§€jo gada attiecigo periodu eiro zonas
ripniecibas izlaide samazinajas par 5%
(prognoz&ja §1 raditaja samazindjumu par
1,5%). Decembrl pret iepriek$€jo meénesi
ripnieciska izlaide samazinajas par 1,7%
(taja skaita par 2,4%  samazinajas
starppatérina precu izlaide un par 1,6%
samazinajas  kapitala  precu  izlaide).
Decembra raditajs bija daudz sliktaks par
novembra raditaju, kad rpniecibas izlaide
eiro zona palielinajas par 1,4%.

Diezgan vajie eiro zonas IKP raditaji liecina,
ka ekonomiskas atlabSanas tempi vienotas
valiitas telpa samazinas. P&c sakotngja
pozitiva impulsa Eiropas valstim tomér
neizdevas nodro§inat  privata  pat€rina
pieaugumu. Tas paliek vajs, un lidz ar to vaji
ir arT ekonomiska pieauguma tempi eiro zona.
Pasreiz&jas problémas ar eiro zonas valstu
paradu var potenciali apgritinat arT turpmako
fiskalas stimuléSanas programmu izpildi. Eiro
zona vargtu atkal noslidet recesija. No otras
puses, eiro kursa samazinaSana Griekijas
problému de] var sniegt atbalstu eiro zonas
eksportétajiem.
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Akciju tirgus indeksi 15.02.2010. 1 nedéla 1M 3M 6M 1gads 3gadi
MSCI World Pasaule 283.28 278.77 30633  296.10 270.78  208.56 -
MSCI Emerging Markets Attistibas valstis 924.73 894.07 1010.77 962.51  852.74  554.31 -
S&P 500 ASV 1075.51 1056.74 1136.03 1093.48 1004.09 827.16 1456.81
DJIA ASV 10099.14  9908.39 10609.65 10270.47 9321.40 7939.53 12765.01
Xetra DAX Vacija 5511.10  5484.85 5875.97 5686.83 5309.11 4413.39 6958.62
Nikkei 225 Japana 10013.30  9951.82 10982.10 9770.31 10597.33 7779.40 17897.23
Shanghai Composite Kina 3018.13 2935.17 3224.15 3187.65 3046.97 2320.79 2993.01
RTS Krievija 1375.99 137534 1559.25 1419.49 1059.92 624.21 1894.92
Bombay Sensex Indija 16038.35  15935.61 17554.30 16848.83 15411.63 9634.74 14355.55
Bovespa Brazilija 65854.97  63153.09 68978.30 65325.63 56638.00 41673.62 45955.07
OMX Baltic Baltija 400.56 40596 363.07 313.87 - - -
OMX Riga Latvija 327.21 337.11  317.16  288.01 278.04 215.53 722.80
OMX Tallinn Igaunija 556.08 559.68 487.94  408.56 342.42  300.10 -
OMX Vilnius Lietuva 309.20 312.67 289.29 271.07 22347 185.49 -

15.02.2010. 1 nedéla
EUR/USD 1.3598 1.3652  1.4382 14914 1.4202 1.2860 1.3145
USD/LVL 0.5210 0.5183 0.4923 04735 0.4930 0.5487  0.5300
EUR/LVL 0.7068 0.7080 0.7081 0.7062 0.7002  0.7060  0.6966
EUR/SEK 9.8429 10.1520 10.1565 10.1832 10.2098 10.7774 -
EUR/RUB 41.1061 41.6819 42.5018 43.0518 45.0061 44.5106 34.4596
Naudas tirgus 15.02.2010. 1 nedela
EURIBOR O/N 0.32 0.32 0.32 0.36 0.34 1.24 3.57
3M 0.66 0.66 0.68 0.71 0.87 1.94 3.83
6M 0.96 0.97 0.98 0.99 1.12 2.03 3.95
USD LIBOR O/N 0.17 0.17 0.17 0.18 0.23 0.30 5.33
3M 0.25 0.25 0.25 0.27 0.43 1.24 5.36
6M 0.39 0.39 0.39 0.52 0.83 1.74 5.39
LVL RIGIBOR O/N 1.26 1.26 1.24 1.86 2.38 3.92 4.24
3M 3.05 3.33 4.62 12.58 12.50 10.78 4.68
6M 4.69 5.15 7.04 14.16 15.72 12.00 4.94
Valsts obligacijas 15.02.2010. 1 nedéla
Vicija (Bund) 2 gadi 0.98 1.00 1.15 1.20 1.33 1.32 3.93
10 gadi 3.20 3.14 3.27 3.36 3.35 3.12 4.04
ASV (Treasuries) 2 gadi 0.83 0.81 0.88 0.81 1.06 0.90 4.84
10 gadi 3.70 3.57 3.68 3.43 3.57 2.82 4.71
Lielbritanija (Gilts) 2 gadi 1.19 1.20 1.21 1.35 0.91 1.33 -
10 gadi 4.07 3.95 3.94 3.80 3.68 3.56 -
Kreditspredi 15.02.2010. 1 nedela
Eiropas investicijas reitinga 3 gadi 74 73 44 63 66.87 - -
kompaniju CDS spredi 5 gadi 0 94 69 84 93.84 - -
iTRAXX Europe 10 gadi 102 103 87 96 98.40 - -
Eiropas augsta ienesiguma 3 gadi 431 410 316 451  560.62 - -
parada instrumentu CDS spredi 5 gadi 509 496 407 516  603.92 - -
iTRAXX Crossover 10 gadi 503 494 430 508  565.25 - -
15.02.2010. 1 nedéla
Nafta (NYM Light Crude - Futures), USD 74.13 71.89 78.00 76.35 67.51 37.55 57.99
Zelts XAU, USD 1100.50 106335 112990 1118.80 945.85 941.10  669.00
Vars (Copper 3M - Futures), USD 6865.00 6450.25 7430.25 6520.00 6232.30 3430.20 5 819.75
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Parskata izmantotas informacijas avots: Thomson Reuters
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