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Svarigakais isuma

o Pasaules akciju tirgi péd€jas tris nedelas stabiliz€jas
e Vacija janvari lielakais méneSa pieaugums pasuatijumos rapniecibai kops 2007. gada
e Criekija pienem taupibas pasakumu planu un veiksmigi izvieto tirgl 10-gadigas

obligacijas

Nedeéla tirgos un ekonomika

Pasaules akciju tirgi pedejas tris
nedelas stabilizejas

Visa pasaulé akciju tirgi uzsaka So gadu ar
pieaugumu. Sis pieaugums turpinajas lidz
janvara vidum, p&c tam akciju tirgos iestajas
pauze. Vadosie akciju indeksi kop$ ta laika
atrodas saniskaja kustiba, zaud&jot dalu no §1
gada ieguvumiem.

ASV akciju indekss Dow Jones Industrial
Average sasniedza savu Sogad augstako
punktu 19. janvari, kad ta vértiba bija 10 729
punktu. Lidz 8. februarim indekss zaudgja
7,6%, pieskaroties ITmenim 9 900 punkti.
Kop§ 9. februara jau veselu ménesi indekss
pieaug, 5. marta sasniedzot 10 570 punktus.
Iespgjams, driz tas atjaunos §1 gada
maksimalas vertibas.

Lidzigi ka Dow Jones, ASV akciju indeksam
S&P 500 maksimuma punkts Sogad arl bijis
19.janvari, bet minimuma - 8. februart.
Vacijas akciju indekss Xetra DAX savu
maksimumu Sogad ir sasniedzis 11. janvari,
bet savu minimumu — 5. februari. Japanas
Nikkei maksimuma un minimuma punktus
Sogad ir sasniedzis attiecigi 15. janvarl un 9.
februart.

Lidziga dinamika pastav arT attistibas valstis.
Krievijas akciju tirgus indekss RTS lidz 19.
janvarim pieauga par 9,4%, bet minimumu
sasniedza 12. februari, samazinoties par
13,7%. Brazilijas BOVESPA maksimumu
sasniedza 11. janvari, tam sekoja kritums,
sasniedzot minimumu 5. februari, bet paslaik
BOVESPA jau ir sasniedzis Itmeni, kads bija
2010. gada pasa sakuma. No visiem akciju
tirgiem paslaik vissliktak izskatas Kinas

akciju tirgus. Kop$ gada sakuma indekss
Shanghai Composite ir zaudgjis aptuveni
6,8% no savas vertibas. Kinas akciju cenas
samazinajas, jo Kinas centralas bankas
centieni ierobezot kredit€Sanu (taja skaita —
banku obligatas rezervju normas celSana)
izraisija investoriem bazas par to, ka Sogad
Kinas ekonomiska attistiba varétu bitiski
bremzeties. Liela méra tieSi Kinas monetaro
varu pasakumi, kuru merkis ir ierobeZot
naudas masas pieaugumu ekonomika, art
provocgja akciju cenu pieauguma apstasanos
— gan Kina, gan citur pasaulg.

Diezgan griiti ir noteikt paSreiz&ja akciju
tirgus pieauguma iemeslu. Diez vai
kompaniju ienakumi tuvakajos gados
palielinasies pietiekami atri, lai tirgus var&tu
ilgstosi pieaugt. P&c Investment Company
Institute datiem, janvari tikai 3,6% no ASV
akciju ieguldijumu fondu vértibas veidoja
likvidie aktivi — salidzinajuma ar 5,7% pirms
gada un 4,6% 2009. gada jonija. Tas ir
diezgan augsts raditajs péc vesturiskiem
datiem, un principa tam bitu jaierobezo
ieguldijumu fondu iespgjas talak pirkt

akcijas.
Joprojam nav skaidribas, ka notiks izeja no
krizes. No trim scenarijiem —  augsta

inflacija, atkartota recesija un sabalansé€ta
attisttba - paslaik ir iespgjami wvisi tris.
Diezgan zemie riipniecibas attistibas raditaji
gada sakuma un joprojam vajais darba tirgus
nedod pamatu uzskatit, ka recesijas otra vilna
nebiis. No otras puses, arT inflacijas risks nav
izslegts.

Tapéc no trim bitiskajiem aktivu veidiem —
obligacijam, akcijam un izejvielam — akcijam
vél nevar dod prieksroku.

Kontaktinformacija: e-pasts: info@hipofondi.lv; talr. 6 777 4455

Sim parskatam ir vienigi informativs noliiks — tas nav uzskatams par marketinga pazinojumu, ieguldfjumu pétifjumu vai gada/starpperioda finansu parskatu,
kura sagatavo3anas nepieciesamibu nosaka normativie akti. So parskatu vai nevienu no ta dalam nevar uzskatit par tieSu un/vai netiedu rekomendaciju attieciba
uz jebkadu aktivu un finanSu instrumentu pirk§anu, pardoSanu vai iesaistiSanos jebkura cita veida aktivitates. IPS ,,Hipo Fondi” neuznemas nekadu atbildibu
par tieSiem/netieSiem zaud&jumiem (ieskaitot neiegiito pelnu), ka ari soda sankcijam, kas var rasties parskata ietvertas informacijas izmantoSanas dgl, ka arT par
jebkadam citam parskata ietvertas informacijas un taja izteikto apgalvojumu izmantoSanas sekam. Visi parskata ietvertie secinajumi un apgalvojumi ir balstiti
uz informaciju, kas pieejama parskata sagatavotajiem un kuru parskata sagatavotaji uzskata par ticamu; neskatoties uz o, parskata sagatavotaji neuznpemas

nekadu atbildibu par §is informacijas pareizibu un/vai precizitati.
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Tomér tagad, 1idz ar Griekijas un daZu citu
valstu parmeérigo budZetu problémam, rodas
cita probléma: iesp&jamiba, ka nakotné
butiski pieaugs obligaciju ienesigumi - jo
naudas piedavajums samazinasies, bet
aiznemsSanas no valsts puses saglabasies. Lidz
ar to vartu pieaugt gan valsts, gan
korporativo parada vertspapiru ienesigumi.
Nekontrolgjamais valsts parada pieaugums
tadas valstts, ka ASV un Lielbritanija,
palielina varbiitibu, ka nakotng€ S§is valstis
méginas samazinat savu paradu ar inflacijas
palidzibu — samazinot savu vallitu vertibas.
Griekijas un lidzigo valstu parada problémas
tikai aktualize tadas baZas — tas parada, ka art
attistito valstu vertspapiri var ciest no tirgus
uzticibas zuduma.

Paredzot to, investori pamazam atbrivojas no
parada vertspapiriem un iegadajas akcijas.
Tas ar1 varétu bt izskaidrojums akciju tirgus
izaugsmei.

Vacija janvarl lielakais meéneSa
pieaugums pasiitijumos ripniecibai
kops 2007. gada

2010. gada janvari Vacijas riipnieciba sapéma
par 4,3% vairak pasitijumu nekda pirms
meéneSa. Tas ir vislielakais meénesa
pieaugums kops 2007. gada junija. Tas
parsniedza vid&jo prognozi 1,5% un 2009.
gada augstako §1 raditaja vertibu, kas tika
sasniegta maija, kad uzreiz p&c ekonomikas
stimuléSanas sakuma pasiitfjumu pieaugums
veidoja 4,05%. DecembrT pasiitijumu apjoms
samazinajas par 1,6%, tapéc pasreizgjais
palielinajums Vacijas ekonomikai sagadaja
patikamu parsteigumu. Ripniecibas
pasitijumu apjoms parada, kads bis
razoSanas apjoms peéc kada laika. Gada
sakuma statistika liecinaja, ka ekonomikas
atlabSanas tempi Vacija samazinajas, bet
tagad rapniecibas statistika rada, ka
uzlaboSanas ekonomika tomer notiek.

Iespgjams, ka tads rekordliels pasiitijumu
pieaugums ir bijis Vacijas bargas ziemas dél.
Ripniecibas izlaide janvari ir pieaugusi
mazak par prognozéto (0,6% pie prognozes
1%) tiei sarezgito laika apstaklu dél, kas
butiski ierobezoja razoSanu un gatavas
produkcijas piegadi paterétajiem. Rezultata
izveidojas ,,atliktais pieprasjjums” — preces,
kas netika sarazotas janvari, tika pasiititas uz
vélaku laiku. Tas nozimée, ka méneSos, kas
sekos ziemai, riipniecibas izlaide Vacija
varétu biitiski pieaugt. Netipiski auksta ziema
Vacija ir viens no faktoriem kas bremz&ja
ekonomisko aktivitati Saja valsti pédgjos
meéne$os, tomér §1 ir Islaiciga paradiba —
lenaka ekonomikas attistiba ziemas m&neSos

tiks kompens@ta ar straujaku pieaugumu péc
tam.

Griekija pienem taupibas
pasakumu planu un veiksmigi
izvieto tirgii 10-gadigas obligacijas

4. marta Griekijai izdevas izvietot tirgd 10-
gadigas obligacijas par summu 5 miljardi
eiro. Ienesigums veidoja vid&jo 10-gadigo
procentu likmju svopu (mijmainas darTjumu)
likmi plus 300 bazes punkti, kopa — ap
6,25%. Pie tam pieprasijums péc Griekijas
obligacijam bija diezgan liels — kopg&jais
sanemto pieteikumu apjoms sasniedza 16
miljardus eiro, un 70% no piedavajuma
apjoma tika izpirkti pirmas pieteikumu
iesniegSanas stundas laika.

Pirms tam Griekija, neskatoties uz
iedzivotaju streikiem, pazinoja par budZeta
konsolidaciju par 4,8 miljardiem eiro 2010.
gada. Sie divi notikumi nedaudz uzlaboja
situaciju tirg — Griekijas un citu eiro zonas
periférijas valstu vértspapiru spredi pret
etalonu samazinajas, pieauga Griekijas akciju
cenas. Tomér kopuma situacija paliek
saspringta — nav skaidrs, cik veiksmigi
Griekijai izdosies risinat savas problémas.
Diez vai dazu meéneSu laika var atrisinat
problémas, kas pastavéjusas vairakus gadus —
izvairiSanos no  nodokliem,  kontroles
trikumu valsts finanSu joma, trikumus
uzskaites joma un tml. Pie tam Griekijas
iedzivotaji aktivi pauz neapmierinatibu ar
valdibas planiem taupibas joma (socialo
pabalstu un piemaksu samazinasanu, pensijas
vecuma palielinaSanu, nodok]u celSanu).
Jarekinas ar to, ka Griekijas valdiba ari
turpmak sastapsies ar politisku pretestibu.
Pagaidam Griekijai izdodas izvietot savu
paradu, maksajot investoriem diezgan
augstus procentus. Bet tas var novest pie
Griekijas budZeta procentu izdevumu
palielina$anas. Sogad Griekijai ir jarefinansé
55 miljardi eiro vai ap 18% no sava valsts
parada, un, ja Griekijai tas bus jaizdara ar
pasreizéjam likm&m, procentu izdevumi
nakamgad var palielinaties par kadu pusotru
miljardu eiro. Griekija mégina panakt ES
garantijas, lai biitu iesp€jams piesaistit
finansg€jumu I&tak, bet pagaidam bez IpaSiem
panakumiem - jo jebkuras garantijas nozime,
ka donorvalstim biis jauzpemas risks, ja
Griekija tomér nenokartos savas saistibas —
un Sis risks paaugstinas o  valstu
maksajumus.
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Akciju tirgus indeksi 08.03.2010. 1 nedéla 1M 3M 6M 1gads 3 gadi
MSCI World Pasaule 300.69 291.58 27877 294.83 279.59 174.80 -
MSCI Emerging Markets Attistibas valstis 986.08 947.90 894.07 969.19  880.79  488.31 -
S&P 500 ASV 1138.50 1115.71 1056.74 1091.94 1025.39  683.38 1401.89
DJIA ASV 10552.52  10403.79 9908.39 10285.97 9497.34 6626.94 12260.70
Xetra DAX Vicija 587591  5713.51 5484.85 5688.58 5481.73 3666.41 6713.23
Nikkei 225 Japana 10585.92  10172.06 9951.82 10140.47 10393.23 7173.10 17090.31
Shanghai Composite Kina 3053.23  3087.84 2935.17 3296.66 2930.48 2193.01 2928.02
RTS Krievija 1508.21 1429.77 137534 1353.23 113594 57639 1767.10
Bombay Sensex Indija 17102.60  16429.55 15935.61 17227.68 16123.67 8325.82 13049.35
Bovespa Brazilija 68575.47  67227.93 63153.09 67728.51 57854.80 37105.09 43465.83
OMX Baltic Baltjja 406.07 396.22 40596 315.33 - - -
OMX Riga Latvija 317.71 312.78  337.11 28594 311.08 205.17 679.57
OMX Tallinn Igaunija 565.07 547.14  559.68 411.87 424.69 251.16 -
OMX Vilnius Lietuva 310.51 306.35 312.67 264.87 299.84  154.39 -
EUR/USD 1.3628 1.3560  1.3652  1.4698 1.4482 1.2640 1.3129
USD/LVL 0.5186 0.5218 0.5183 0.4797 0.4844 0.5586  0.5397
EUR/LVL 0.7082 0.7073  0.7080 0.7051  0.7012  0.7061  0.7085
EUR/SEK 9.6846 9.7241 10.1520 10.5014 10.1806 11.6081 -
EUR/RUB 40.5542  40.5699 41.6819 44.9918 452538 45.2049 34.4242
Naudas tirgus 08.03.2010. 1 nedéla 1M 3M 6M 1gads 3 gadi
EURIBOR O/N 0.31 0.31 0.32 0.35 0.54 1.26 3.54

3M 0.65 0.66 0.66 0.72 0.79 1.73 3.88
6M 0.96 0.96 0.97 1.00 1.06 1.84 3.97
USD LIBOR O/N 0.19 0.18 0.17 0.18 0.22 0.32 5.30
M 0.25 0.25 0.25 0.26 0.30 1.29 5.34
6M 0.40 0.38 0.39 0.47 0.70 1.85 5.29
LVL RIGIBOR O/N 1.19 1.21 1.26 1.54 2.22 3.43 2.77
3M 2.45 2.59 3.33 9.20 11.36 11.76 5.48
6M 3.35 3.77 5.15 11.48 14.06 12.70 6.18
Valsts obligacijas 08.03.2010. 1 nedéla 1M 3M 6M 1gads 3 gadi
Vacija (Bund) 2 gadi 0.90 0.86 1.00 1.24 1.06 1.15 3.88
10 gadi 3.17 3.11 3.14 3.15 3.27 2.93 3.93
ASV (Treasuries) 2 gadi 0.90 0.81 0.81 0.72 0.95 0.96 4.56
10 gadi 3.72 3.61 3.57 3.39 3.49 2.88 4.52
Lielbritanija (Gilts) 2 gadi 1.11 1.00 1.20 1.15 0.90 1.26 -
10 gadi 4.10 4.07 3.95 3.70 3.67 3.06 -
Kreditspredi 08.03.2010. 1 nedéla 1M 3M 6M 1gads 3 gadi
Eiropas investicijas reitinga 3 gadi 49 63 73 55 73.23 - -
kompaniju CDS spredi 5 gadi 73 83 94 81 91.71 - -
iTRAXX Europe 10 gadi 90 97 103 96 97.50 - -
Eiropas augsta ienesiguma 3 gadi 333 385 410 436  507.24 - -
parada instrumentu CDS spredi 5 gadi 402 451 496 495 592.83 - -
iTRAXX Crossover 10 gadi 407 450 494 487  578.55 - -
Izejvielas 08.03.2010. 1 nedéla 1M 3M 6M 1gads 3 gadi
Nafta (NYM Light Crude - Futures), USD 81.87 78.70 71.89 72.62 71.10 45.52 61.64
Zelts XAU, USD 112200 111695 1063.35 1129.65 995.20 936.55 650.80

Vars (Copper 3M - Futures), USD 7485.00 7400.15 6450.25 6980.00 6485.15 3720.00 6 250.00
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3M naudas tirgus likmes EUR/USD kurss
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Parskata izmantotas informacijas avots: Thomson Reuters



