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Svarigakais isuma

e ASV IKP pieaugums 2009. gada 4.ceturksni — 5,7%
e Davosa apspriez banku sektora reguléSanu nakotné

Nedéla tirgos un ekonomika

ASYV IKP pieaugums 2009. gada
4.ceturksni — 5,7 %

Ka liecina ASV Tirdzniecibas departamenta
(US Department of Commerce) publiceta
provizoriskd informacija, 2009. gada 4.
ceturksni gada izteiksmé ASV iek§zemes
kopprodukta pieauguma temps sastadija
5,7%.

No vienas puses, tas ir daudz labak neka bija
prognozéts — pirms datu publicéSanas
analitiku apléses noradija uz 4,6%. No otras
puses, tas ir tikai provizorisks raditajs, un,
iesp&jams, tas tiks parskatits un pazeminats —
2009. gada 3. ceturksni provizoriskais
raditajs sastadija 3,5%, bet precizetais
raditajs tika parskatits 11dz 2,2%.

Un, lai gan 5,7% raditajs izskatas loti labi, un
var@tu biit apliecindjums tam, ka ekonomikas
stimuléSana ASV darbojas efektivi, ir daZzi
apsveérumi, kas liek apSaubit ASV atlabSanas
tempu ilgtsp&ju. Sie apsvérumi ir vistie§aka
veida saistiti ar galvenajiem ASV iekSzemes
kopprodukta pieauguma iemesliem.

Pirmais un galvenais apsveérums ir tas, ka IKP
pieaugums notika galvenokart uz uzkrajumu
veidoSanas  rékina. Privato  uzkrajumu
veidoSana deva 3,39% punktus no kopgja
IKP pieauguma cipara 5,7%, ti., gandriz
divas treSdalas. Tas, ka 2009. gada
4.ceturksni ASV uznémumi saka masveida
palielinat krajumus, ir saistits ar krajumu
samazinaSanu iepriek§€jos periodos. 2008.
gada beigas — 2009. gada sakuma, sakoties
krizei, ASV uznémumi samazinaja
iepirkumus un raZoSanas apjomus un
mégindja izpardot eso$os prefu krajumus.
2009. gada laika precu krajumus ta vai citadi
izdevas izpardot,

un tagad ASV uzp@mumi atkal ir sakusi
veidot precu krajumus, lai nodroSinatu savu
darbibu nakamajos periodos. It Tpasi lielu
ietekmi uz ASV raditaju krajumu veidoSana
deva 4. ceturksni. Ja 3. ceturksni gada
izteiksmé krajumu veidoSanas ieguldijums
kopgja IKP raditaja sastadija tikai 0,69%
punktus, tad 4. ceturksni, ka jau minéts, tas
deva 3,39% punktus. Ja patérin§ ASV paliks
tikpat vajs, tad, izveidojot krajumus, ASV
uzpémumi atkal samazinds pasttfjumu
apjomus un gaidis, kame@r izdosies izpardot
2009. gada beigas iepirktas vai sarazotas
preces.

Bet privatais paterin§ ASV joprojam paliek
vaj§ — tas ir otrais apsvérums, kas nelauj
parlieki optimistiski uztvert ASV IKP
pieauguma perspektivas. 4. ceturksni kopgja
IKP cipara tas deva 1,44% punktus, tas ir pat
mazak neka 3. ceturksni — toreiz privata
patérina ieguldijums sastadija 1,96% punktus.
Pie tam, ja 3. ceturksni 1,59% punktus deva
privatais precu patérins, tad Soreiz precu
paterin§ deva tikai 0,61% punktus. Seit,
protams, savu lomu nospélgja tas, ka 3.
ceturksnT beidzas ASV valdibas programma
cash-for-clunkers, kuras ietvaros ASV
valdiba subsid&ja jauno automasinu iegadi, ja
tas pircgjs nodeva utilizacijai veco masinu. ST
programma noveda pie diezgan bitiska
pardoto automasinu skaita pieauguma (kopa
automasinu tirdznieciba deva 0,81% punktus
3. ceturkS$pa rezultata), bet 4. ceturksni, péc
§1s programmas izbeigSanas, pieprasijums
péc masmam bitiski samazinajis - ta
ieguldijums kop&ja IKP pieauguma 4.
ceturksni bija negativs (-0,57% punkti).
Pieprasijums p€c citam prec€m auto
tirdzniecibas apjomus nekompens&ja, un
rezultata preCu privatd patérina ieguldijums
kopgja IKP pieauguma cipara izradijas
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diezgan tuvu tam, kads tas bija registréts
2009. gada 1. ceturksni — 0,56% punkti.
Lielako ieguldijumu Soreiz deva pakalpojumu
privatais patérin$ — ta kopg€jais ieguldijums
sastadija 0,83% punktus. Bet ar1 Seit var bt
zemudens akmeni. No Siem 0,83% punktiem
vairak neka pusi - 0,44% sastadija majokla un
komunalo pakalpojumu pieprasijuma
pieaugums. Iesp&jams, tas bija vienkarsi
saistits ar to, ka gada vidi ASV nedaudz
pieauga (ASV nekustama IpaSuma cenu
indekss Case Shiller 20 registrgja nekustamo
Ipasumu cenu pieaugumu no maija Ilidz
septembrim). Rezultata Sie 0,44% punkti
kopgja IKP pieauguma raditaja varétu
izradities vienkarSi Tres maksas pieauguma
rezultats.

Un visbeidzot — 0,43% punktus deva
investicijas uzpémumu pamatlidzeklos. Pie
tam ieguldijumi biivnieciba samazinaja So
raditaju par 0,52% punktiem, bet investicijas
datoros un programmatiira palielindja to par
0,81% punktiem. Protams, tada veida
investicijas ar1 varétu palielinat ekonomikas
atdevi, bet, ka paradija 1990-to gadu dotcom
burbulis, investicijas virtualaja ekonomika ne
vienmér ved pie izaugsmes realaja
ekonomika. Taja pasa laika investicijas
ripniecibas iekartas samazinajas. Diez vai
investicijas programmatira un datortehnika
laus ASV samazinat atkaribu no importa, kas
nak galvenokart no Kinas, un uzlabot ar€jas
tirdzniecibas raditajus.

Kopuma vargtu teikt, ka, lai gan ASV IKP
cipari tiri statistiski izskatas labi, tie neliecina
nedz par ASV ekonomikas strukturalajam
izmainam, nedz par to, ka ASV atkal iziet uz
ilgtspgjigas attistibas celu.

Arl tirgus uztver ASV pozitivos raditajus
piesardzigi. 29. janvarl, kad tika publicéti
ASV IKP raditaji, ASV akciju tirgus indeksi
(gan Dow Jones, gan S&P 500) nokritas.
ASV IKP pieaugums neizraisija tirgus
dalibniekiem nekada optimisma.

Davosa regulatori apspriez banku
sektora reguléSanu nakotné

Ieprieks€jas ned€las beigas notika Pasaules
ekonomikas  forums Davosa, Sveicé.
Uzmanibas centra bija banku reguléSanas
jautajums. Samits notika ASV
administracijas ieceréto finanSu sektora
reformu fona. Sie plani paredz ierobeZot
banku sektora dalibnieku lielumu, pak]aut tos
stingrakai reguléSanai, ka arl ierobeZot
iesp&ju risk&t ar savu naudu, iesaistoties
spekulativajas operacijas finansu tirgi. So
planu meérkis ir izvairities no situacijas, kad
pastav bankas, kuru bankrots var iznicinat

visu banku sistému, un tas aktivi iesaistas
riskantos darTjumos.

Davosa arT tika plasi apspriests jautajums par
to, ka izvairities no pasaules méroga finansSu
krizém nakotné. Veidus, ka varétu nodrosinat
banku sektora aizsardzibu pret problémam
nakotné, mekl&ja gan pasi bapkieri, gan to
regulatori.

Viens no piedavajumiem no banku puses bija
specidla fonda veido$ana. Sis fonds javeido
no finansu tirgus dalibnieku atskaitTjumiem,
un tam ir jaglabj sistematiski svarigi finanSu
tirgus dalibnieki no bankrota. Tads fonds
varétu nonemt no atseviSku valstu finansém
izdevumus banku glabsanai krizes gadijuma.
Privato banku glabSana tiktu istenota par
privata fonda naudu. Izveidot tadu fondu
samita piedavaja Deutsche Bank prezidents
Jozefs Akermans (Josef Ackermann) un
Barclays prezidents Bobs Daimonds (Bob
Diamond). So iniciativu ~ atbalstija  ar
Financial Stability Board vaditajs Mario
Dragi (Mario Draghi). Taja pasa laika, péc
citu samita dalibnieku atzinuma, tada fonda
izveide prasitu vairakus gadus, kas ir Joti
daudz, jo nepiecieSamiba aizsargat banku
industriju pret sistematisku risku iedarbibu
pastav jau Sodien.

Cita probléma, kas ietekm&ja Davosas samita
gaitu, bija Kinas pieaugoSais svars pasaules
ekonomika. Ta, pieméram, Starptautiska
vallitas fonda priekSsédétajs Dominiks
Stross-Kans (Dominique  Strauss-Kahn)
noradija, ka, lai gan pasaules ekonomikas
atlabSana notiek atrak neka prognozéts, ta
nenotiek visa pasaulé vienmerigi — valstis-
eksportieri (galvenokart — attistibas valstis)
veiksmigi attistas, bet valstis-importieri
(parsvara attistitajas valstis) V&l nevar
parvarét savas problémas. Protams, tas ir
majiens Kinas virziena. Attistitas valstis,
kuru intereses rikojas SVF, jau sen vélas, lai
Kina lautu savai valiitai sadardzinaties pret
ASYV dolaru un citam attistito valstu valGtam,
tadejadi palielinot pat€ripu Kina, samazinot
Kinas eksportu un palielinot importu uz
Kinu. Attistitas  valstis cer izmantot
pieaugumu Kina, lai dotu impulsu arT savam
ekonomikam.

Pati Kina nereagé uz aicinajumiem Jaut
juanam sadardzinaties. Kinas parstavji
Davosa - vicepremjers Li Kekjan (Li
Kegiang) un centralas bankas priekSsédetaja
vietnieks Zu Mins (Zhu Min) uzsver, ka Kina
pagaidam nemainis savu valiitas politiku —
politikas parmainas notiks 4 vai 5 gadu laika.
Kina labprat izmanto prieksSrocibas, kuras
vigai dod paSreiz&jais ,,pasaules darbnicas”
statuss, un nevélas palidzet citam valstim,
upurgjot savus pieauguma tempus.
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Akciju tirgus indeksi 01.02.2010. 1 nedéla 1M 6M 1gads 3 gadi
MSCI World Pasaule 288.53 29390 299.72 28259 266.14  208.02 -
MSCI Emerging Markets Attistibas valstis 934.22 959.06  980.61 914.26  844.02  529.53 -
S&P 500 ASV 1089.19 1096.78 1126.42 1036.19 987.48  825.88 1445.94
DJIA ASV 10185.53  10196.86 10548.51 9712.73 9171.61 8000.86 12673.68
Xetra DAX Vacija 5654.48  5631.37 5957.43 5414.96 5332.14 4338.35 6851.28
Nikkei 225 Japana 10205.02  10512.69 10546.44 10034.74 10356.83 7994.05 17519.50
Shanghai Composite Kina 2941.36  3094.41 3262.60 2995.85 3412.06 1990.66 2785.43
RTS Krievija 1470.79 1485.92 1426.93 1348.54 1017.47 535.04 1894.25
Bombay Sensex Indija 16356.03  16780.46 17343.82 15896.28 15670.31 9424.24 14267.18
Bovespa Brazilija 66571.73  66220.04 68588.41 61545.50 54765.72 39300.79 44815.01
OMX Baltic Baltija 416.93 378.16 31442  319.25 - - -
OMX Riga Latvija 336.51 318.02 27894 296.05 258.64 239.97 695.80
OMX Tallinn Igaunija 585.75 525.62 404.58 41434 297.86  298.01 -
OMX Vilnius Lietuva 318.54 29479  261.77 28431 193.72 191.26 -
Valitas tirgus 01.02.2010. 1 nedejla 1M 3M 6M 1gads 3gadi
EUR/USD 1.3927 1.4150 1.4323 14715 14247 1.2780 1.3021
USD/LVL 0.5082 0.4991  0.4947 0.4815 04910 0.5447 0.5346
EUR/LVL 0.7068 0.7059  0.7086  0.7085 0.6995 0.6965  0.6961
EUR/SEK 10.1061 10.2289 10.2431 10.4312 10.2358 10.7049 -
EUR/RUB 42,1937  42.6042 43.4144 429054 44.8232 45.6885 34.4875
Naudas tirgus 01.02.2010. 1 nedéja 1M 3M 6M 1gads 3 gadi
EURIBOR O/N 0.32 0.34 0.41 0.40 0.36 1.27 3.57

3M 0.67 0.67 0.70 0.72 0.89 2.09 3.79
6M 0.97 0.97 0.99 1.00 1.14 2.18 3.92
USD LIBOR O/N 0.17 0.17 0.17 0.18 0.24 0.31 5.30
M 0.25 0.25 0.25 0.28 0.48 1.18 5.36
6M 0.38 0.39 0.43 0.56 0.93 1.66 5.40
LVL RIGIBOR O/N 1.33 1.37 1.42 1.95 5.78 4.74 3.38
3M 3.61 4.00 6.80 13.90 16.14 10.28 4.28
6M 5.82 6.78 8.81 14.80 17.94 11.02 4.79
Valsts obligacijas 01.02.2010. 1 nedéla
Vacija (Bund) 2 gadi 1.14 1.11 1.33 1.31 1.29 1.53 3.94
10 gadi 3.19 3.22 3.38 3.25 3.34 3.29 4.09
ASV (Treasuries) 2 gadi 0.86 0.82 1.15 0.90 1.12 0.95 4.97
10 gadi 3.66 3.63 3.84 3.39 3.48 2.85 4.84
Lielbritanija (Gilts) 2 gadi 1.23 1.23 1.29 0.86 1.23 1.50 -
10 gadi 3.89 3.91 4.01 3.62 3.80 3.71 -
Kreditspredi 01.02.2010. 1 nedéja 1M 3M 6M 1gads 3gadi
Eiropas investicijas reitinga 3 gadi 62 57 44 67 65.42 - -
kompaniju CDS spredi 5 gadi 83 83 71 89 87.53 - -
iTRAXX Europe 10 gadi 97 99 88 102 91.05 - -
Eiropas augsta ienesiguma 3 gadi 375 375 355 459  595.28 - -
parada instrumentu CDS spredi 5 gadi 459 458 421 516  610.00 - -
iTRAXX Crossover 10 gadi 479 484 446 503  549.04 - -
Izejvielas 01.02.2010. 1 nedéla 1M 3M 6M 1gads 3 gadi
Nafta (NYM Light Crude - Futures), USD 74.43 74.54 79.36 77.00 69.45 41.68 57.30
Zelts XAU, USD 1106.95 1097.85 109635 1044.40 95375 926.75 657.20
Var$ (Copper 3M - Futures), USD 6832.00 7465.00 7375.00 6479.75 5719.20 3 155.25 5635.25
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Zem investiciju reitinga paradu 10 gadu kreditspredi

Parskata izmantotas informacijas avots: Thomson Reuters, US Department of Commerce
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