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e ASV 1.ceturkSna IKP parskatits uz samazinaSanas pusi: pieauga privatais patérins un

imports

e Pédéjo ménesu laika procentu likmes saka pieaugt

Nedéla tirgos un ekonomika

ASYV 1.ceturksna IKP parskatits uz
samazinasanas pusi: pieauga
privatais patérins un imports

Nepieciesamiba veikt fiskalo konsolidaciju
eiro zonas valstis var bitiski iedragat
ekonomiskas atlabSanas procesu eiro zonas
valstts. DaZzas no tam varétu atkal sakties
recesija.

Pie tam, p&dgja laika ir paradijusas pazimes,
kas  liecina uz  atlabSanas  tempu
samazinasanos ASV.

27. maija tika publicéti parskatitie dati, kas
attiecas uz ASV IKP 2010. gada 1. ceturksni.
ASV IKP pieauguma raditajs tika parskatits
uz leju salidzindjuma ar provizoriskajiem
datiem — ja provizoriskais raditajs bija 3,2%
gada izteiksmé, tad parskatitais raditajs — 3%.
Jebkura gadijuma tas ir mazak neka 2009.
gada 4. ceturksni, kad pieaugums bija 5,6%
gada izteiksme.

Protams, IKP pieaugums virs 5% attistitaja
valstt diez vai sp&j noturéties ilgi. Tomer
iemesli, kapéc IKP pieaugums samazinajas
salidzinajuma ar ieprieksS€jo periodu, liecina,
ka ASV ekonomikas struktiira IpaSi
nemainas. Nauda, kas tiek iepumpéta
ekonomika caur ekonomikas stimuléSanas
programmam, atdzivina esoSo uz kreditu
apjoma pieaugumu un iekS$&jo pat€rinu
orientéto ekonomiku, bet tas var ilgt, kamér
tiek Tstenoti stimuléSanas pasakumi.

Lielako ieguldijumu ASV IKP 2010. gada 1.
ceturksni deva privatais paterin$ — no kopgja
IKP pieauguma cipara 3% privatais paterins
deva 242% punktu. Salidzinajuma ar
iepriek§€jo ceturksni, privatais paterins

pieauga par 3,5% gada izteiksmé.
Visbutiskak kopgja paterina struktiira pieauga
patérina precu dala — pieaugums taja bija
6,5% gada izteiksme, un tas deva 1,47%
punktu kopgja 1. ceturkspa IKP pieauguma
cipara, taja skaita 0,85% punktu deva
pieaugums ilgtermina patérina precu grupa.
Palielinajas meébelu un sadzives tehnikas
tirdzniecibas ieguldijums IKP.

Pat@rina precu grupa diezgan biitiski pieauga
ar izdevumi apaviem un apgérbam — tie deva
0,27% punktu kopgja IKP pieauguma.
Pakalpojumi deva 0,96% punktu no kopgja
IKP pieauguma 1l.ceturksni, no tiem
medicinas pakalpojumi — 0,27%.

Protams, privata patéripa atdzivinaana ir
pozitiva paradiba. Tom&r npemot véra, ka
ASV joprojam ir parak liels paradu slogs uz
iedzivotajiem, un tade]l bankas joprojam
nelabprat kredité patérétajus, ka ar1 joprojam
vajo darba tirgu, Sis pieaugums var&tu bt
tikai vienreiz&js notikums — ieprieksgja gada
laika ASV iedzivotaji atlika nepiecieSamos
pirkumus, kurus izdarija tagad, kad iestajas
zinama stabilizacija. Ir informacija, ka lielako
ASV tirdzniecibas tiklu operatori sastopas ar
grutibam, prognoz&jot iesp&amos noieta
apjomus gada atlikuSajai dalai. Un, ja
privatais paterin$ nakamos periodos kritisies,
ekonomiskas atlabsanas tempi ASV atkal
biitiski samazinasies.

Ceribas, ka ASV ekonomiska atlabSana bis
saistita ar citu ekonomikas struktiiru neka
pirms krizes, ir saistitas ar eksporta
palielinasanu un importa aizvietoSanu ar
ASV raZotam precém. Bet pagaidam importa
aizvietoSana notiek diezgan léni. 1. ceturksni
imports pieauga par 10,4% gada izteiksmé,
bet eksports pieauga par 7,2%. Rezultata
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argjas tirdzniectbas dé] IKP pieaugums
samazinajas par 0,66% punktu. Tas, ka plaisa
starp to, ko ASV pérk no citam valstim un
to, ko ta pardod citam valstim atkal
palielinas, liecina, ka ASV ekonomikas
struktiira paliek ta pati — liela dala paterina
precu tiek importéta no arzem&m, un,
pieaugot patérinam ASV, pieaug arT imports.
Investiciju dala ASV IKP pieauguma deva
1,66% punktus, no tas 1,65% punktu deva
precu krajumu veidoSana un tikai 0,01%
punktu - investicijas  pamatlidzeklos.
Uzn@mumi turpina palielinat precu krajumus,
kas tika samazinati 1idz minimumam 2009.
gada pirmaja pusé. Kas attiecas uz
investicijam pamatlidzeklos, Seit ir redzams,
ka galvenokart pieaug investicijas
programmatiira, informacijas tehnologijas un
transportlidzeklos, investicijas ripnieciska
aprikojuma pieaug nebiitiski, bet investicijas
celtnés un biuvés samazinas. Protams,
informacijas  tehnologijas  ir  bitiska
panakumu sastavdala misdienu
uznémejdarbiba. Tomér, lai aizvietotu
patérina precu importu un stimul&tu eksportu,
nepiecieSams veikt investicijas arT raZzoSanas
iekartas. Tadas investicijas ASV, ka redzams,
tiek veiktas loti piesardzigi.

Interesanti, ka 1. ceturksni par 1,9% gada
izteiksm@ samazinajas valsts izdevumi ASV,
kadel kopgjais IKP pieaugums izradijas
mazaks par 0,4% punktu. Pasreiz vél ir speka
ASV valdibas ekonomikas stimuléSanas
programmas. Tom&r kop€jais valsts iestaZu
patérin§ ASV 2010. gada pirmaja ceturksni
samazinajas Statu un pasvaldibu izdevumu
samazinasanas d€]. Laika, kad centralas ASV
valdibas izdevumi pieauga par 1,2% gada
izteiksme, ASV $tatu valdibas un paSvaldibas
samazindja savus te€rinus par 3,9%. Tas nav
divaini, jo dazu Statu un paSvaldibu
finansialais stavoklis ir kritisks. Pie tam —
galvenokart tas notika investiciju
samazinajuma d&] paSvaldibu un Statu
Iimenos. Tas nozimé, ka mazak Iidzeklu tiks
ieguldits viet€ja infrastruktira. Rezultata
valsts patérina pieaugums ASV centralas
valdibas Itmeni, kuram butu javeicina
ekonomiskais  pieaugums  valstl, tiek
neitralizets, viet€§jam valdibam samazinot
savu patérinu.

Tatad, lai gan ASV ekonomikas atveseloSana
noris daudz labak neka Eiropa, tur izdevas
panakt IKP  pieaugumu, ekonomikas
atlabSana ASV arT nav tik stabila. Tas

galvenais avots ir patéripa pieaugums no
ASV  majsaimniecibu puses. Bet, ta ka
majsaimniecibu paradu ITmenis ir joprojam
augsts, bet nodarbinatiba - joprojam vaja, Sis
pieaugums var€tu izsikt, beidzoties ASV
ekonomikas stimuléSanas programmai. Taja
pasa laika strukturalas izmainas ASV
ekonomika, kas izsleégtu krizes atkartoSanos
joprojam nenotiek. Tas dod iemeslu domat,
ka recesija var atkartoties, kad beigsies
ekonomikas stimuléSanas pasakumi.

Pedéja meéneSa laika procentu
likmes saka pieaugt

Pedgjo ménesu laika saka pieaugt procentu
likmes eiro un dolaros. 3 méneSu EURIBOR
palielinajas kops 1. februara par 0,1%
punktu, bet 3 ménesu USD LIBOR - par
0,25% punktu. Tas notiek tapec, ka ASV un
eiro zona pakapeniski tiek atcelti ta sauktas
kvantitativas atviegloSanas pasakumi, kuru
mérkis bija piesatinat banku sistému ar loti
Ietu naudu, tadéjadi atsakot kredit€Sanu un
uzlabojot situaciju starpbanku tirgii. ASV jau
ir pabeigta programma, kuras ietvaros
Federala rezervju banka pirka hipotekaras
zimes (mortgage backed securities). Eiro
zona jinija beigas beigsies krediti 442
miljardu eiro apjoma, kurus pirms gada
Eiropas centrala banka pieskira vairak neka
1000 eiro zonas bankam.

Tomeér talaka situacijas attistiba ar procentu
likmém eiro zona un ASV vartu bit
atSkiriga. Pastav liela varbutiba, ka sakara ar
periferialo eiro zonas valstu finansialajam
problemam, Eiropas centralajai bankai biis
tada vai citada veida japagarina arkartas
likviditates pasakumi. Piemé&ram, tadu
pasakumu ietvaros Eiropas centrala banka var
sakt izpirkt periférijas valstu obligacijas. Arl
refinanséSanas likmes ECB nevarés celt vél
ilgi, lai vél vairak nepasliktinatu situaciju
Griekija, Spanija un Portugalé. Taja pasa
laika ASV, kur, neskatoties ne uz ko, tomér
pieaug IKP, pie labaka situacijas attistibas
scenarija varétu sakt pakapeniski palielinat
procentu likmes jau I1dz 2010. gada beigam.
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Akciju tirgus indeksi 31.05.2010. 1 nedéla 1M 3M 6M 1gads 3gadi
MSCI World Pasaule 277.17 272.29  307.35 289.50 293.67 246.69 -
MSCI Emerging Markets Attistibas valstis 926.40 891.50 1020.03  935.93 953.13 773.12 -
S&P 500 ASV 1089.41 1073.65 1186.69 1104.49 1095.63 919.14 1530.62
DJIA ASV 10136.63  10066.57 11008.61 10325.26 10344.84 8500.33 13627.64
Xetra DAX Vacija 5964.33  5805.68 6135.70 5598.46 5625.95 4940.82 7883.04
Nikkei 225 Japana 9768.70  9758.40 11057.40 10126.03 9345.55 9522.50 17875.75
Shanghai Composite Kina 2592.15  2673.42 2870.61 3051.94 3195.30 2632.93 4109.65
RTS Krievija 1384.59  1311.70 1572.84 1390.25 1377.65 1087.59 1780.33
Bombay Sensex Indija 16944.63  16469.55 17558.71 16429.55 16926.22 14625.25 14544.46
Bovespa Brazilija 63046.51  59915.14 67529.73 66503.27 67044.44 53197.73 52268.46
OMX Baltic Baltija 409.47 41420 444.85 386.83 - - -
OMX Riga Latvija 338.20 343.13  358.51 309.07 28270 223.73  666.36
OMX Tallinn Igaunija 545.95 551.99  609.60 528.87 415.17 313.95 -
OMX Vilnius Lietuva 309.46 302.63 317.26  301.75 263.66 178.14 -
Valutas tirgus 31.05.2010. 1 nedéja 1M 3M 6M 1gads 3gadi
EUR/USD 1.2304 1.2351  1.3295 13625 1.5007 1.4151 1.3451
USD/LVL 0.5761 0.5721 05316 05197 04714 0.5006 0.5171
EUR/LVL 0.7088 0.7068 0.7068 0.7079  0.7077 0.7084  0.6955
EUR/SEK 9.6077 9.7474  9.6250  9.6886 10.4590 10.6656 -
EUR/RUB 38.0021  38.3610 38.8560 40.7647 43.8610 43.5620 34.8179
Naudas tirgus 31.05.2010. 1 nedéla
EURIBOR O/N 0.33 0.30 0.34 0.32 0.43 0.83 3.85
3M 0.70 0.70 0.66 0.66 0.72 1.27 4.12
6M 0.99 0.99 0.97 0.96 1.00 1.47 4.26
USD LIBOR O/N 0.30 0.30 0.26 0.17 0.18 0.27 5.36
3M 0.54 0.50 0.35 0.25 0.26 0.66 5.36
6M 0.75 0.70 0.53 0.39 0.49 1.24 5.38
LVL RIGIBOR O/N 1.16 1.16 1.16 1.21 1.63 12.30 7.57
3M 2.27 2.27 2.11 2.78 9.52 14.42 9.30
6M 2.74 2.79 2.64 3.94 11.98 14.40 9.65
Valsts obligacijas 31.05.2010. 1 nedéla
Vicija (Bund) 2 gadi 0.50 046 078 08 126 143 437
10 gadi 2.66 2.65 2.98 3.11 3.16 3.60 4.41
ASV (Treasuries) 2 gadi 0.78 0.74 0.97 0.82 0.67 0.93 4.92
10 gadi 3.30 3.22 3.66 3.61 3.20 3.47 4.89
Lielbritanija (Gilts) 2 gadi 0.89 0.89 1.14 0.94 1.18 1.07 -
10 gadi 3.58 3.55 3.92 4.03 3.52 3.75 -
Kreditspredi 31.05.2010. 1 nedéela 1M 3M 6M 1gads 3 gadi
Eiropas investicijas reitinga 3 gadi 102 106 65 66 66 106 -
kompaniju CDS spredi 5 gadi 118 120 87 85 89 120 -
iTRAXX Europe 10 gadi 121.30 119.59  100.02  98.75 103.57 111.51 -
Eiropas augsta ienesiguma 3 gadi 506 531 348 402 478 787 -
parada instrumentu CDS spredi 5 gadi 556 584 427 464 541 722 -
iTRAXX Crossover 10 gadi 537 567 441 467 528 605 -
Izejvielas 31.05.2010. 1 nedéla M 3M 6M 1gads 3gadi
Nafta (NYM Light Crude - Futures), USD 73.97 70.21 86.15 79.66 77.28 66.31 64.01
Zelts XAU, USD 121571  1191.55 117825 1116.10 1178.45 979.00 660.20

Vars (Copper 3M - Futures), USD 6939.25 6840.00 7430.15 7150.15 6939.60 4 830.25 7449.85
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3M naudas tirgus likmes
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— Investiciju reitinga paradu 10 gadigie kreditspredi
Zem investiciju reitinga paradu 10 gadu kreditspredi
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Parskata izmantotas informacijas avots: Thomson Reuters, US Bureau of Economic Analysis



